y INOVANDO PARA FORTALECER O MERCADO

Quadro Comparativo

Resolugao CVM n2 135 x Normas Revogadas

Resolugdo CVM n2 135

NORMAS SUBSTITUIDAS
(INSTRUCAO CVM N2 461, DE 23 DE OUTUBRO DE 2007)

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE

AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 A presente Resolucdo disp&e sobre:

| — o funcionamento dos mercados regulamentados de valores mobiliarios;

Il — a constituicdo, organizacdo, funcionamento e extingdo das entidades
administradoras de mercado organizado; e

lll — a prestacdo dos servicos referidos no § 42 do art. 22 da Lei n2 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e no art. 28 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, no que
se refere ao registro de valores mobilidrios.

Art. 12 A presente lnstrucae diseiplina o funcionamento dos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, bem-ceme a constituicdo, organizacao,
funcionamento e extingdo das-belsas-de-valeres; bolsas-de-mercadorias-efuturos
e mercados de-balede organizado.

Pardarafo_dnico. / I ~ inda. ‘ 92 3
prestacdo dos servicos referidos no § 42 do art. 22 da Lei n2 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e no art. 28 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, no que
se refere ao registro de valores mobilidrios, gue—sera—exclusiva—das—entidades
administradoras-de-mercados-de balcdo-organizadeo-

Art. 22 Para fins desta Resolugdo, aplicam-se as seguintes defini¢des:

| — admissdo de participante: processo mediante o qual a entidade
administradora de mercado organizado autoriza pessoa juridica, fundo ou veiculo
de investimento a operar em mercado por ela administrado;

Il — cliente: investidor que mantém relacionamento comercial direto com
participante;

[l — comitente final: pessoa fisica, juridica, fundo ou veiculo de investimento ou
gualquer entidade semelhante, no Brasil ou no exterior, em nome da qual sdo
efetuadas operacGes com valores mobiliarios em mercados regulamentados;
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IV — dado ou informacdo sensivel: dado ou informacdo assim classificada pela
entidade administradora de mercado organizado, observado o disposto no
paragrafo Unico do art. 108;

V — entidade administradora de mercado organizado de valores mobiliarios (ou,
simplesmente, entidade administradora de mercado organizado): pessoa juridica
autorizada a administrar mercado organizado de valores mobilidrios;

VI — entidade operadora de infraestrutura do mercado financeiro: entidade que
realiza, cumulativa ou isoladamente, o processamento e a liquidacdo de
operacdes, o registro e o depdsito centralizado de valores mobiliarios;

VIl — mercado organizado de valores mobilidrios: ambiente fisico ou sistema
eletronico destinado a negociacdo ou ao registro de operagdes com valores
mobilidrios por um conjunto determinado de participantes, que atuam por conta
propria ou de terceiros;

VIl — mercados regulamentados de valores mobilidrios: os mercados organizados
de bolsa e balcao, e os mercados de balcdo ndo organizados;

IX — participante: pessoa juridica, fundo ou veiculo de investimento a quem uma
entidade administradora de mercado organizado tenha concedido autorizacao
para operar nos ambientes ou sistemas de negociacdo ou de registro de
operagcdes dos mercados organizados de valores mobilidrios por ela
administrados;

X — planos de continuidade de negdcios: planos escritos de a¢do que definem os
procedimentos e sistemas necessdrios para dar continuidade ou restaurar a
operac¢dao do mercado organizado em caso de interrupg¢ao de processos criticos
de negébcios;

XI — processos criticos de negdcio: processos e atividades operacionais cuja
interrupcdo ou indisponibilidade ndo programadas podem provocar impacto
negativo significativo na operacdo normal dos mercados organizados;
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XIl — servicos relevantes prestados por terceiros: servicos essenciais diretamente
relacionados aos processos criticos de negdcio;

XIll — sistema centralizado e multilateral: aguele em que todas as ofertas relativas
a um mesmo valor mobilidrio sdo direcionadas a um mesmo canal de negociacao,
ficando expostas a aceitacdo e concorréncia por todos os participantes
autorizados a negociar no sistema;

XIV — sistemas criticos: todos computadores, redes e sistemas eletrénicos e
tecnoldgicos que se vinculam aos processos criticos de negbécios e que
diretamente executam ou indiretamente fornecem suporte a funcionalidades
cujo mau funcionamento, ou indisponibilidade, pode provocar impacto
significativo na opera¢ao normal do mercado organizado; e

XV — situacdo anormal de mercado: aquela em que a CVM entender que ha:

a) indicio fundado de condic¢des artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobilidrios, de manipulacdo de preco, de realizacdao de operac¢des fraudulentas
ou de uso de praticas ndo equitativas, nos termos definidos na regulamentacao
especifica;

b) duvida sobre a existéncia de informac¢des adequadas para o publico investidor,
em tempo habil e pelos meios apropriados, para a decisdao quanto a negociar ou
reter valores mobilidrios, ou exercer qualquer outro direito inerente a condicao
de titular desses valores mobiliarios;

c) indicio de pratica das atividades do mercado de valores mobilidrios previstas
nas Leis n? 6.385, de 1976, e n? 6.404, de 1976, por pessoas fisicas ou juridicas
nao autorizadas;

d) indicio da atuacdo de pessoas fisicas ou juridicas em desconformidade com os
registros e autorizacdes concedidos pela CVM;

e) atuacdo de qualquer dos participantes do mercado que cause grave e iminente
risco a confiabilidade e ao desenvolvimento regular do mercado de valores
mobiliarios; e
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f) grave emergéncia afetando o desenvolvimento regular das atividades do
mercado de valores mobiliarios.

CAPITULO Il - MERCADO DE BALCAO NAO ORGANIZADO

Art. 32 Considera-se realizada em mercado de balcdo ndo organizado a
negociacdo de valores mobilidrios ndo realizada ou registrada em mercado
organizado em que integrante do sistema de distribuicao previsto nos incisos I, Il
e lll do art. 15 da Lei n2 6.385, de 1976, intervém:

| — como intermediario; ou

Il — como parte, quando tal negociacado resultar do exercicio da atividade de
subscricdo de valores mobilidrios por conta prépria para revenda em mercado ou
de compra de valores mobiliarios em circulagdo para revenda por conta prdpria.

Art. 42 Considera-se realizada em mercado de balcdo n3do organizado a
negociacdo de valores mobilidrios : SR i e

pepocicdedealoresmeobilifrosergueintervér, como parte—integrartede
sistema-de-distribuicdo, quando tal negociagdo resultar do exercicio da atividade
de subscricdo de valores mobilidrios por conta prépria para revenda em mercado
ou de compra de valores mobilidrios em circulagdo para revenda por conta
propria.

CAPITULO Il — MERCADOS ORGANIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO-4- MERCADOS REGULAMENTADOS DE VALORES MOBILIARIOS

Secgdo | — Categorias de Mercados Organizados de Valores Mobiliarios

Art. 42 S3o caracteristicas que diferenciam os mercados organizados de bolsa e
de balcdo, dentre outras:

| —a existéncia de ambiente ou sistema para o registro de operag¢des previamente
realizadas;

Il — as regras adotadas em seus ambientes ou sistemas de negocia¢do para a
formacao de precos, conforme descrito nos arts. 116 e 119, no caso de bolsa, e
arts. 145 e 146, no caso de balcao organizado;

Il — a possibilidade de atuagdao direta no mercado, sem a intervengao de
intermediario;

IV — o volume operado em seus ambientes e sistemas; e

V — o publico investidor visado pelo mercado.

do dependendo—principalmentedo

| —existéncia de sistema ou ambiente para o registro de opera¢des realizadas
previamente;

Il —regras adotadas em seus ambientes ou sistemas de negocia¢do para a
formacao de precos, conforme descrito nos arts—65-e-73; no caso de bolsa, e arts-
95-e-96; no caso de balcdo organizado;
Il —possibilidade de atuagdo direta
intermediario;
IV —possibilie

no mercado, sem a intervengdo de
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Pardgrafo Unico. As caracteristicas previstas nos incisos | e lll s6 sdo admitidas
para os mercados de balcdo organizado.

V —volume operado em seus ambientes e sistemas; e
VI —publico investidor visado pelo mercado.
Pardgrafo Unico. As caracteristicas de que tratam es-incisest e/ sé sdo

admltldas para os mercados de balcdo organizado, na—ﬁe;ma—p#ewsta—

4 - 7 7

Art. 52 A CVM, por meio de decisdo do Colegiado, pode determinar a
transformacao do mercado de balcdo organizado em bolsa e modificar dispensas
ou autorizagbes especiais que tenham sido conferidas nos termos desta
Resolucdo, em razao das caracteristicas concretas dos mercados de bolsa ou de
balcao organizado.

Paragrafo Unico. A determinac¢do de que trata o caput deve observar os prazos e
procedimentos previstos no Capitulo XIl desta Resolugdo.

Art. 62 A CVM pode determinar a transforma(;ao do mercado de balcao
organizado em bolsa, a2 2
ele—me%eael-e—de—bdeae—e%ga-m—zade—eu—a—m-teﬁaeae el-as dlspensas ou autorlzagoes
especiais que tenham sido conferidas nos termos desta fstrucde, em razao das
caracteristicas concretas do mercado.

Paragrafo Unico. A determinagdo de que trata o caput ebservara-eprocediments
do-art—115-destatnstrucdo-:

Secdo Il - Normas Gerais

Sec¢do lI- Normas Gerais

Art. 62 Os mercados organizados de valores mobilidrios podem ser subdivididos
em segmentos de listagem e de negociacdo, levando em conta as caracteristicas
das operagGes cursadas, os valores mobilidrios negociados, seus emissores e
investidores, requisitos de listagem e de admissdao a negociacdo, o sistema de
negociagdo utilizado e as quantidades negociadas.

Art. 72 O funcionamento ou a extingdo de mercado organizado de valores
mobilidrios, de segmento de listagem e de negociagdao depende de prévia
autorizacdo da CVM.
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§2° 0 funuonamento e a extin¢do de segmento de negociacao
prévia autorizacdo da CVM.

dependem de

Art. 82 Todo material informativo ou publicidade relativa a mercados organizados
de valores mobilidrios deve indicar, destacadamente, sua natureza de bolsa ou
de balcdo organizado.

§ 12 O material que se enquadre no conceito de publicidade nao institucional,
assim entendida aquela que constitua oferta de produtos ou servigos
relacionados a mercados organizados de valores mobilidrios, deve:

| — utilizar linguagem serena e moderada;

Il — ndo subestimar o risco envolvido nas operagdes com o produto ou servico;

Il — atender aos principios de clareza, completude e veracidade da informacao; e
IV — ser enviado para a Superintendéncia de Relagbes com o Mercado e
Intermediarios — SMI, na mesma data de sua divulgacao.

§ 22 A SMI pode, a qualqguer momento, por decisdo fundamentada, requerer
retificacOes, alteracdes ou mesmo a cessacado da publicidade prevista no §1°.

Art. 72 (...) §32 Todo material informativo ou publicidade relativa a mercados
organizados de valores mobilidrios ¢evera indicar, destacadamente, sua natureza
de bolsa ou de balcdo organizado.

Art 82 O materlal de pubI|C|dade nao- msUtuuonaI—deve—sef—em%de—peLa

ante&ée%ua—veieu#aeé&

§12 Para os fins deste artigo, entende-se como publicidade nao-institucional
aquela que constitua oferta de produtos ou servigos relacionados a mercados
organizados de valores mobilidrios.

5§29 O material de-guetrata-c-caput-devera:

a) utilizar linguagem serena e moderada;

b) ndo subestimar o risco envolvido nas operagdes com o produto ou servico; e
c) atender aos principios de clareza, completude e veracidade da informacao.
§32 A C\VM-pederd, a qualquer momento, requerer retificacdes, alteracdes ou

mesmo a-suspensae da divulgacao da publicidade prevista Ae-caput-desteartige-

CAPITULO IV — ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO

CAPITULO H-ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADOS
ORGANIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS

Secao | — Normas Gerais

Secao I- Normas Gerais

Art. 92 Os mercados organizados de valores mobilidrios devem ser
obrigatoriamente estruturados, mantidos e fiscalizados por entidades
administradoras de mercado organizado autorizadas pela CVM, constituidas
como sociedade anénima.

Art. 92 Os mercados organizados de valores mobilidrios-serae obrigatoriamente
estruturados, mantidos e fiscalizados por entidades administradoras autorizadas
pela CVM, constituidas como associacdo ou como sociedade an6nima,—e—gue

- Y
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§ 12 Os requisitos estabelecidos por esta Resolucdo para a estrutura, organizacao
e funcionamento de entidade administradora de mercado organizado podem ser
cumpridos, total ou parcialmente, por meio de pessoas juridicas por ela
controladas, ou por sua controladora, ou, ainda, pela contratacdo de terceiros,
desde que, a critério da CVM, as finalidades visadas com a imposi¢do de tais
requisitos sejam alcancadas.

§ 29 As normas desta Resolucdo relativas aos deveres de conduta e
responsabilidades dos socios, administradores, funcionarios e prepostos das
entidades administradoras de mercado organizado aplicam-se aos sécios,
administradores, funciondrios e prepostos dos mercados por elas administrados,
guando estes se organizem autonomamente como sociedade controlada.

§ 32 Para efeito de aplicacgdo do disposto nos §§ 12 e 292, a entidade
administradora de mercado organizado deve apresentar, quando do pedido de
autorizacdo para o funcionamento de mercado organizado, documentos e
informacdes sobre sua estrutura juridica, societdria, de capital, patrimonial e
organizacional.

§ 42 O Colegiado pode dispensar a observancia de requisitos impostos por esta
Resolucdo para a estrutura, organizacdo e funcionamento do mercado
organizado ou da entidade administradora de mercado organizado, se:

| —tais requisitos forem incompativeis com a estrutura ou a natureza do mercado
a ser administrado pela entidade; ou

Il —as finalidades visadas com a imposicdo de tais requisitos sejam alcancadas por
mecanismos alternativos adotados pela entidade.

812 Os requisitos estabelecidos por esta lastrucie para a estrutura, organizacdo
e funcionamento da entidade administradora de mercados organizados de
valores—mobilidries pederde ser cumpridos, total ou parcialmente, através—de
pessoas juridicas por ela controladas, ou por sua controladora, ou, ainda, pela
contratacdo de terceiros, desde que, a critério da CVM, as finalidades visadas com
a imposicdo de tais requisitos sejam alcangadas.

§22 As normas desta lastrucde relativas aos deveres de conduta e
responsabilidades dos sécios, administradores, empregados e prepostos das
entidades administradoras aplicam-se aos sdcios, administradores, empregados
e prepostos dos mercados por elas administrados, quando estes se organizem

autonomamente, seja como sociedade controlada ecujo—capital—pertenca

§32 Para efeito de aplicacao do disposto nos §§ 12 e 29, a entidade administradora
stbmetera—a-CVM, quando do pedido de autorizagdo para o funcionamento de
mercado organizado, sua estrutura juridica, societaria, de capital, patrimonial e
organizacional.

§42 O Colegiado da-C\VM pedera dispensar a observancia de requisitos impostos
por esta Hstrucae para a estrutura, organizagao e funcionamento da entidade
administradora, desde-gue tais requisitos nae-sejarm-compativeis com a estrutura
ou a natureza do mercado a ser administrado pela entidade, ou as finalidades
visadas com a imposicao de tais requisitos sejam alcangadas por mecanismos
alternativos adotados pela entidade.

Art. 10. Uma mesma entidade administradora de mercado organizado pode
constituir e administrar mais de um mercado organizado de valores mobilidrios
desde que:

| — atenda aos requisitos exigidos para cada categoria de mercado organizado;

Il — obtenha autorizacbes especificas da CVM, por meio de decisdo do Colegiado;

Art. 12. Uma mesma entidade peders instituir e administrar mais de um mercado
organizado de valores mobilidrios desde que:

| — atenda aos requisitos exigidos para cada categoria de mercado organizado;

Il — obtenha autorizacdes especificas da CVM;

Il — mantenha controles segregados dos riscos operacionais de cada mercado; e
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Il — mantenha controles segregados dos riscos operacionais de cada mercado; e
IV — garanta de forma permanente que seu departamento de autorregulagao:

a) possua os recursos financeiros e humanos necessarios e apropriados para a
supervisdo de cada um dos mercados; e

b) adote os mecanismos de integra¢do necessarios para a correta fiscalizagdo dos
mercados por ela administrados.

IV — preveja—e departamento de autorregulagcdo cem recursos financeiros

apropriades-erecursoshumanos-especializades para a supervisao de cadaum dos

mercados, adotando os mecanismos

ficealizacs

Art. 11. As entidades administradoras de mercado organizado também podem:

| — gerir sistemas de compensacao e de liquidagao, e prestar servigco de depdsito
centralizado de valores mobilidrios, desde que obtenham autorizagGes
especificas da CVM e do Banco Central do Brasil;

Il — prestar suporte técnico, de mercado, administrativo e gerencial, relacionado
ao seu objeto social;

Ill — exercer, direta ou indiretamente, atividades educacionais, promocionais e
editoriais relacionadas ao seu objeto social e aos mercados que administre;

IV — prestar servigos de desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios; e
V — exercer outras atividades mediante prévia autorizacdao da CVM, sem prejuizo
das demais autoriza¢des eventualmente exigidas por outros 6rgaos publicos.

Art. 13. As entidades—alé v i 3

. . ' lizsios, podem:
| — gerir sistemas de compensacao, liquidagdo e-custédia de valores mobiliarios,
desde que tenham obtido autorizacdes especificas da CVM ou do Banco Central
do Brasil;
Il — prestar as—pesseas—auterizadas—a—operar suporte técnico, de mercado,
administrativo e gerencial, relacionado ao seu objeto social;
Il — exercer, direta ou indiretamente, atividades educacionais, promocionais e
editoriais relacionadas ao seu objeto social e aos mercados que administre;
IV — prestar servicos de desenvolvimento de mercado; e
V — exercer outras atividades mediante prévia autorizacao da CVM.

Art. 12. Ressalvadas as participacdes decorrentes de sua politica de
investimentos financeiros, e sem prejuizo da necessidade de obtencdo das
autorizacdes aplicaveis, incluindo a do inciso V do art. 11, a entidade
administradora de mercado organizado e suas controladas somente podem
participar do capital de terceiros que desenvolvam atividades conexas ou
assemelhadas as suas.

Art. 13 (...) § 12 Ressalvadas as participacdes decorrentes de sua politica de
investimentos financeiros, a entidade administradora do mercado organizado e
suas controladas somente pederae participar do capital de terceiros que
desenvolvam atividades conexas ou assemelhadas as suas.

Art. 13. E vedada a participacio da entidade administradora de mercado
organizado no capital de participantes dos mercados por ela administrados.

Art. 13 (...) § 22 Serd vedada a participagdo da entidade administradora de mercado

organizado no capital de—pessecas—auterizadas—a—operar—hos—mercados—sob—sua
responsabilidade:

Secdo Il — Deveres das Entidades Administradoras de Mercado Organizado

Sec¢do Il - Deveres das Entidades Administradoras

Art. 14. A entidade administradora de mercado organizado deve manter
equilibrio entre seus interesses proprios e o interesse publico a que deve atender

Art. 14. A entidade administradora de mercado organizado deverd manter
equilibrio entre seus interesses proprios e o interesse publico a que deve atender,
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como responsavel pela preservacdo e autorregulacdo dos mercados por ela
administrados.

como responsavel pela preservacdo e autorregulacdo dos mercados por ela
administrados.

Art. 15. A entidade administradora de mercado organizado deve desenvolver e
manter regras de organizagao e funcionamento de seus ambientes e sistemas de
negociacdo ou de registro de operacdes previamente realizadas.

§ 192 As regras de que trata o caput devem incluir, no minimo:

| — regulamento de participantes dispondo, dentre outros, sobre:

a) condicbes para admissdo e permanéncia de participantes nos mercados
administrados, bem como prazos e procedimentos aplicados na analise de
pedidos de admissao e de recursos sobre essa decisao;

b) hipdteses relativas a suspensao e exclusdo de participantes, bem como prazos
e procedimentos aplicados na andlise de recursos contra essa decisao; e

c) definicdo das classes, direitos e responsabilidades dos participantes dos
mercados administrados;

Il — regulamento de operacdes, incluindo, no minimo, a definicdo das operagdes
permitidas nos mercados administrados, assim como as estruturas de fiscalizagao
dos negdcios realizados ou submetidos a registro; e

lll = regulamento sobre listagem de emissor, se houver, e sobre admissao de
valores mobilidrios a negociagao, indicando, no minimo:

a) requisitos para a listagem de emissor de valores mobiliarios e hipéteses em
gue a listagem pode ser cancelada, se houver;

b) requisitos para a admissdo a negociacdo de valores mobilidrios nos mercados
administrados; e

c) hipdteses em que se procederd a suspensdo ou exclusdo da negociacdo de valor
mobiliario, observado o disposto no art. 97;

d) forma pela qual as decisdes de cancelamento e suspensdo a que se referem as

alineas “a” e “c” serdo divulgadas aos participantes e investidores; e

Art. 15. Cabera— entidade admlnlstradora aprovar regras de organlza(;ao e
funcionamento de
seguinte:

| — condicdes para admissdo e permanenua e@%e—pessea—a&te#&ad—a—a—epe#a# nos
mercados pe*—e#a administrados, i . .

O.
7 7

— procedimento de—ad-mssae suspensa

exclusao el-as—peseeas—w-t—eﬂ-zael-as—a

Il — definicdo das classes, direitos e responsabilidades daspesseasautorizadasa
eperarnes mercados por ela administrados;

IV — definicdo das operagbes permitidas nos mercados por ela administrados,
assim como as estruturas de fiscalizacdo dos negdcios realizados;
VvV - eeﬂel-ieées—pa#a—admisséo é negociacao e—manu-tquée—da—aa-teﬁ-z-aeée :

negociacao de
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IV — funcionamento de seu departamento de autorregulacdo, observado o
disposto no Capitulo V desta Resolugao.

§ 22 As regras de que trata o caput devem ainda:

| —empregar ordem légica e linguagem simples, clara e objetiva; e

Il — indicar de forma expressa as disposicdes revogadas ou cuja redacdo foi
modificada, bem como a data para sua entrada em vigor.

Art. 16. A entidade administradora de mercado organizado deve:
| — manter o histdrico das operagdes realizadas nos ambientes ou sistemas de
negociacao e registro que administre;

Il — ressalvados os casos em que a liquidagdo direta entre contrapartes esteja
expressamente prevista em regulamento:

a) efetuar a liquidacgao fisica e financeira das operac¢des realizadas nos ambientes
de negociacdo que administre, caso tenha obtido a autorizacdo especifica
prevista no inciso | do art. 11; ou

b) contratar entidade operadora de infraestrutura do mercado financeiro
autorizada pela CVM e pelo Banco Central do Brasil para efetuar a compensacao
e liqguidacdo das operacdes; e

lll — promover a cooperagao e a coordenacdo entre as entidades responsdveis
pela autorregulacdo, compensacao e liquidacdao e depdsito centralizado, bem
como por outros prestadores de servicos diretamente ligados as suas atividades,
incluindo o processamento das informacGes relativas aos negdcios realizados,
sempre que esses servicos nao sejam providos internamente.

Art. 16. A entidade administradora de mercado organizado de-valeresmebilidrios
deve:

| — manter registro-das-operagdes realizadas nos ambientes de negociagao que
administre-pelo-prazo-de 5{cincolanos,ouatéoencerramentodasinvestigacd
gHanrao-a-CVh : Hhicado-sua-existénciaa-entidadeadministradora;
Il — ressalvados os casos em que a liquidagdo direta entrepesseasautorizadasa
eperar—estiver expressamente prevista em regulamento, efetuar a liquidagao
fisica e financeira das operagdes realizadas nos ambientes de negociacao que

administre, diretamente ou-contratan

Il — promover a cooperagdo e a coordenacgdo entre as entidades responsaveis
pela supervisdo-e-fiscalizacaeepela-compensacao e liquidacdo, bem como-gele
processamento das informacdes relativas aos negécios realizados, sempre que
esses servicos ndo sejam providos internamente.

Pariarafo tnico. co d : S o liauidacs

Art. 17. A entidade administradora de mercado organizado deve, para fins de
registro das operacdes realizadas nos ambientes ou sistemas por ela
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administrados, bem como de quaisquer eventos cujos histéricos devam ser
mantidos, sincronizar os reldgios utilizados adotando o padrdao UTC — Tempo
Universal Coordenado.

Pardgrafo Unico. A acurdcia e precisdo das marcacdes realizadas devem ser
estabelecidas pela CVM levando em consideracdo as caracteristicas dos
mercados, tais como volume de ofertas e negdcios realizados, tipos de
participantes ou de clientes, volatilidade e liquidez dos valores mobiliarios
negociados ou objeto de negociacdo levada a registro.

Art. 18. A entidade administradora de mercado organizado deve desenvolver e
manter regras de conduta necessarias ao funcionamento eficiente e regular do
mercado e a manutencdo de elevados padrdes éticos nos mercados
administrados, aplicaveis a seus administradores, funcionarios, prepostos e
controladores, bem como aos participantes dos mercados administrados, seus
administradores, funcionarios e prepostos.

§ 12 As regras de conduta de que trata o caput devem:

| — disciplinar, no minimo, a realizacdo de operacdes com valores mobilidrios
admitidos a negociacdo ou objeto de negociacdo levada a registro nos mercados
organizados de valores mobilidrios administrados pela entidade por parte de seus
administradores, funciondrios e prepostos, e pelos administradores, funcionarios
e prepostos dos participantes, de maneira a assegurar o controle das operagées
de tais agentes pela entidade administradora de mercado organizado e pelos
participantes, respectivamente, bem como a impedir negociacGes indevidas por
tais agentes; e

Il — prever as sang¢des aplicaveis no caso de seu descumprimento, observado o
direito de defesa.

§ 29 Aplica-se as regras de conduta de que trata este artigo o disposto no § 22 do
art. 15.

Art. 17. Caberda entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios aprevar normas de conduta necessarias ao seu bom funcionamento e
a manutencdo de elevados padrdes éticos de negociacdo nos mercados por ela
administrados, detalhando as obriga¢des de seus administradores, empregades,
prepostos e sécios controladores, bem como das pessoas autorizadas a operar,

seus administradores, empregades e prepostos.
§12 A entidade administradora estabelecera sancbes em caso de

descumprimento dasnermasreferidas-no-caput, respeitado sempre o direito de
defesa.

522 As normas referidas no caput devem disciplinar, no minimo, a forma de
negociacdo de valores mobiliarios admitidos a negociagdo nos mercados
organizados de valores mobiliarios administrados pela entidade por parte de seus
administradores, empregades e prepostos, e pelos administradores, empregados

e prepostos daspesseasauterizadasa-eperar, de maneira a assegurar o controle
das operacbes de tais agentes pela entidade administradora e pele—pessea

auterizada—a—operar, respectivamente, bem como a impedir negociacGes
indevidas por tais agentes.
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Art. 19. Observado o disposto na lei complementar que dispde sobre o sigilo das
operacgoes de instituicdes financeiras, as entidades administradoras de mercado
organizado devem estabelecer, entre si e com as entidades operadoras de
infraestrutura de mercado financeiro, mecanismos e regras:

| — de troca de informacdes sobre fatos que possam afetar a regularidade e
transparéncia das operacdes realizadas em seus mercados, sempre que os valores
mobilidrios ou seus ativos subjacentes estiverem admitidos a negociacao em mais
de um mercado;

I — que permitam a correta identificacdo das contrapartes das operacdes
realizadas; e

[ll — que viabilizem a compensacdo, a liquidacdo de operagdes e o depdsito de
valores mobiliarios.

Art. 18. Observado o disposto na Lei Complementar ;

2001, as entidades administradoras de mercados organizados de valores
mobilidrios devem estabelecer entre si mecanismos e regras:

| — de troca de informacdo sobre fatos que possam afetar a regularidade e
transparéncia das operacdes realizadas em seus mercados, sempre que os valores
mobilidrios aliregeciades estiverem admitidos a negociacdo em mais de um
mercado organizado, ou tiverem como ativo subjacente valores mobilidrios e
outros ativos admitidos a negociacdo em mais de um mercado organizado; e

Il — que viabilizem a compensacao e a liquidacdo de operac¢des cursadas fora de
seus ambientes e sistemas de negociagao.

Secdo Il - Organizacao das Entidades Administradoras de Mercado Organizado

Secao lll - Organizacao das Entidades Administradoras

Art. 20. A entidade administradora de mercado organizado deve contar com os
seguintes érgaos:

| — conselho de administragao;

Il — comité de auditoria, observado o disposto no inciso Ill do art. 152;

[Il — auditoria interna;

IV — diretoria geral;

V — departamento de autorregulacao;

VI — conselho de autorregulacdo; e

VIl — diretoria do departamento de autorregulacao.

§ 12 Os 6rgdos referidos no caput tém os deveres e responsabilidades
estabelecidos no estatuto social, observado o disposto nesta Resolucao.

§ 29 Observado o disposto no art. 48, as atividades de autorregulacdo competem
exclusivamente aos 6rgaos mencionados nos incisos V a VIl do caput, vedada a
atribuicdo, fora das hipdteses previstas nesta Resolucdo, de funcdes de
fiscalizacdo e supervisdo ao conselho de administracdo e ao diretor geral.

Art. 19. A entidade administradora de mercado organizado, independentemente
de—sua—formajuridica—de—organizacdeo, deve contar necessariamente—-com 0s
seguintes dérgaos:

| — Conselho de Administracao, com Comité de Auditoria;

[l — Bireter-Geral;

Il — Conselho de Autorregulacao;

IV — Departamento de Autorregulacao; e

V — Diretor-do Departamento de Autorregulacao.

§120s Orgados referidos no caput tém os deveres e responsabilidades
estabelecidos pelo estatuto, observado o disposto nesta tastrucde.

822 As atividades de auto-regulacdo competem exclusivamente aos érgdos
mencionados res-ineises-H-a--do caput, vedada a atribuicdo, fora das hipdteses
previstas nesta lnstrucde, de fungdes de fiscalizacdo e supervisdo ao Conselho de
Administracdo e ao Diretor-Geral.
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§ 32 O disposto no § 29:

| — ndo impede a participagao de administradores da entidade administradora de
mercado organizado no conselho de autorregulacdo, observado o disposto no art.
73; e

Il —ndo exime o conselho de administracdo de sua competéncia descrita no inciso
X do art. 27 nem o diretor geral de suas competéncias descritas nos incisos Il a VII
do art. 34 e no art. 100.

§32 Avedacde-estabelecida no §22 ndo impede a participacdo de administradores
da entidade administradora no Conselho de Auto-Regulacdo, observado o
disposto no art4+.

§42 Odispeste—ne—52°2 ndo exime o Conselho de Administracdo de sua
competéncia descrita no a+-—24- 4, nem o Diretor-Geral de suas competéncias
descritas no art—28-ncisosHaVHenoart—64-

Segdo IV - Estatuto Social

Art. 21. O estatuto social deve estabelecer regras relativas a estrutura
administrativa da entidade administradora de mercado organizado que
assegurem o funcionamento adequado dos mercados administrados e o
cumprimento de seu dever de autorregulagao.

§ 12 O estatuto social deve prever ainda regras sobre:

| — eleigdo, posse, substituicdo e destituicdo dos membros do conselho de
administracdo, do comité de auditoria e do conselho de autorregulacdo, bem
como do diretor geral e do diretor do departamento de autorregulacao,
observado o disposto nesta Resolugao;

Il — requisitos minimos para nomeagao ao cargo de diretor geral, diretor do
departamento de autorregulacdo, membro do conselho de administracao,
membro do comité de auditoria e membro do conselho de autorregulacdo;

Il — atribuicbes do conselho de administracdo, da diretoria, do comité de
auditoria, do conselho de autorregulacdo, do departamento de autorregulacao,
do presidente do conselho de administracdo, do diretor geral e do diretor do
departamento de autorregulacdo, observado o disposto nesta Resolucdo;

IV — prazo maximo da suspensdo cautelar das atividades de participante que pode
ser aplicado pelo diretor geral nos termos inciso VIl do art. 34; e

Art. 20. O estatuto social deve estabelecer regras relativas a estrutura
administrativa da entidade admlnlstradora que assegurem o funcionamento
adequado do e

) ) )

| — eleigdo, posse, substituicdo e destituicdo dos membros do Conselho de
Administracdo e-desew Comité de Auditoria, do Conselho de Autorregulagao, do
Diretor Geral e do Diretor do Departamento de Autorregulacao;

I - requmtos minimos para nomeagao ae—Geneel-he—de—Adqw-mstmeae—e—saa

de—D#e%e#eIe—De&aﬁa—men%e—d—e—AJﬁe#eg-&Lagéee

Il — atribuicées do Conselho de Administracdo, deseu-Presidente e de sew Comité
de Auditoria, de-BireterGeral, do Conselho de Autorregulacdo, do Departamento
de Autorregulacdo e do seu Diretor, observado o disposto nesta Instrucdo;

IV — incorporacdo, fusdo, cisdo, transformacdo e dissolucdo da entidade
administradora;

V — convocagdo, competéncia e funcionamento da assembléia geral, prevista, no
minimo, uma assembléia anual, a realizar-se nos quatro primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social;
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V — érgaos responsdveis pela admissdo, suspensao e exclusdo de participante, e
pela apreciacdo de recursos contra decisdes sobre o assunto, sem prejuizo da
competéncia do departamento de autorregulacdo para aplicacdo penalidades.

§ 29 As atribuicdes dos 6rgdos mencionados no inciso Il do § 12 podem ser
previstas nos regimentos internos do conselho de administracdo, do comité de
auditoria, da diretoria, do departamento de autorregulacdo, da diretoria de
autorregulacdo e do conselho de autorregulacdo, conforme o caso.

§ 32 As alteragdes do estatuto social das entidades administradoras de mercado
organizado e dos regimentos internos de que trata o § 22 dependem de prévia
autoriza¢dao da CVM.

VI — prazo maximo de suspensao cautelar, pele-BireterGeral, das atividades de
pessoca-autorizada a operar {art28- V) e

VIl — o érgdo responsavel pela admissdo, suspensdo e exclusdo de—pesseas
autorizadas a—operar, i

§29 As alteragbes do estatuto social dependem, para—vigerar; de prévia
autoriza¢dao da CVM, gue-se ohcedidaseguhdo-o-procedimento-estabelecide

no-Capitule VL

Segao V -Assembléia Geral

Art. 22. A assembleia geral é competente para eleger e destituir os membros do
conselho de administracao e decidir sobre todos os atos relativos a entidade
administradora de mercado organizado, preservada, no entanto, a autonomia da
estrutura de autorregulacdao de que trata o Capitulo V.

Art. 21. A assembléia geral é competente para eleger e destituir os membros do
Conselho de Administracao e decidir sobre todos os atos relativos a entidade
administradora, preservada, no entanto, a autonomia da estrutura de
autorregulacdo de que trata o Capitulo N~

Secdo IV — Administradores

Art. 23. A administracdo da entidade administradora de mercado organizado
compete ao conselho de administracdo, ao diretor geral e aos demais diretores.
Pardgrafo uUnico. Os administradores da entidade administradora de mercado
organizado devem exercer as atribuicdes e os poderes que a lei, esta Resolucao,
as regras elaboradas pela entidade administradora de mercado organizado e seu
estatuto social lhes conferem para lograr os fins e o interesse da entidade,
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respeitado o interesse publico quanto ao adequado funcionamento dos
mercados organizados por ela administrados.

Art. 24. Os administradores devem ser pessoas naturais, ter reputacao ilibada,
bem como experiéncia e capacidade técnica necessarias para a execugao das
responsabilidades que lhes sdo atribuidas.

Art. 23. Os administradores devem ser pessoas naturais e—ter—gualificacde;
conhecimento—e capacidade técnica necessarios para a execugdo das
responsabilidades que lhes sdo atribuidas.

Art. 25. S3o impeditivas da eleigdo como administrador, ou da contratacdao como
funcionario ou preposto relevante da entidade administradora de mercado
organizado, assim considerados aqueles que exer¢cam fungdo gerencial ou
equivalente:

| —a ocorréncia de quaisquer das hipoteses de impedimento previstas na Lei n?
6.404, de 1976, salvo quando a Lei admitir dispensa pela assembleia geral;

Il — a condenagao por crime de lavagem de dinheiro ou de ocultagao de bens,
direitos e valores, contra a ordem econdmica, as relagdes de consumo, o sistema
financeiro nacional ou o mercado de capitais, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipdtese de reabilitacao;

lll — a prestacdo de declaragOes falsas, inexatas, ou omissas, quando, pela sua
extensdao ou conteudo, se mostrarem relevantes para afericao do disposto no art.
24 e neste artigo; e

IV — a inabilitacdo ou suspensdo para o exercicio de cargo em instituicdes
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

Paragrafo Unico. Os administradores, funciondrios e prepostos que deixem de
preencher, por fato superveniente ou desconhecido a época da aprovacdo de seu
nome, os requisitos exigidos para a funcdo, devem ser imediatamente
destituidos, comunicando-se o fato a CVM.

Art. 23 (...) §22 S3o impeditivas da eleicdo de administrador, ou da contratacao
como empregade ou preposto relevante da entidade administradora:

| — a ocorréncia de quaisquer das hipéteses de impedimento previstas na Lei n2
6.404, de 1976, salvo quando a Lei admitir dispensa pela assembléia geral;

Il - a condenagao tran5|tada em Julgado em—a#gu-m—ées—c—nmes—p#ewstes—ﬁe

ele—1998—salve se ja determmada a reablllta(;ao

Il — a prestacdo de declaragGes falsas, inexatas, ou omissas, quando, pela sua
extensdo ou conteuddo, se mostrarem relevantes para afericdo do disposto #e

§42 Os administradores que deixem de preencher, por fato superveniente ou
desconhecido a época da aprovacdo de seu nome, os requisitos exigidos para a
funcdo, devem ser imediatamente destituidos, comunicando-se o fato a CVM.
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Art. 26. Quando se tratar de proposta do controlador ou da administracdo da
entidade administradora de mercado organizado, a convocagao de assembleia
geral para eleicdo de conselheiro de administracdo deve ser feita com indicacdao
de que os candidatos propostos apresentaram a declaragao e as informagdes
requeridas no Anexo A, quanto a:

| — qualificacdo e experiéncia profissional; e

Il — seu enquadramento nos critérios de elegibilidade e, se for o caso, de
independéncia, previstos nos arts. 24, 25 e 29 desta Resolugao.

Art. 23 (...) 812 Quando se tratar de proposta do controlador ou da administracdo
da entidade administradora, a convocacdo da assembléia geral em que se
pretenda proceder a eleigao de administrador deve ser feita com indicagao de

que todasasinformacbes-deseritas-no-Anexe-lV estdao disponiveis em declaragao

assinada, sob as penas da lei, pelo candidato.

Sec¢do V — Conselho de Administracao

Se¢do V- Conselho de Administragao

Subsec¢ao | - Competéncia

Subsec¢ao I-Competéncia

Art. 27. Sem prejuizo de outras atribuicdes previstas em lei ou no estatuto social,
compete ao conselho de administragao:

| —aprovar as regras relativas ao funcionamento geral dos mercados organizados
administrados, incluindo os regulamentos de que trata o art. 15;

Il — determinar o recesso, total ou parcial, do mercado, sem prejuizo da
competéncia atribuida ao diretor geral nos termos do inciso | do art. 100;

lll — estabelecer as hipdteses, prazos e efeitos da interposicdo de recursos ao
conselho de administracdao, em especial nos casos referidos nos arts. 34 e 100;
IV —julgar recursos nas hipdteses previstas no estatuto ou em regulamento;

V — aprovar e revisar com periodicidade minima anual:

a) as politicas corporativas que estabelecam os critérios dos planos de
continuidade de negdcios e do programa de seguranca cibernética da entidade;
e

Art. 24. Compete privativamente ao Conselho de Administragao:
| - aprovar as regras relativas ao funcionamento geral do mercado administrado,

sews regulamentos, bem-—comeo—as—regras—reltivasa—admissdo—suspensdo—e

exclusdo-das-pessoasautorizadasa-operar;

Il = sem prejuizo da competéncia delegada ao Diretor-Geral no ari—64—;
determinar o recesso, total ou parcial, do mercado;

V — estabelecer as hipéteses, prazos e efeitos da interposicdo de recursos ao
Conselho de Administracdo, em especial nos casos referidos nos aris—28-e-64;

VI —julgar recursos nas hipéteses previstas no estatuto ou em regulamento;

VIl — aprovar o orcamento do Departamento de Auto-Regulacdo e do Conselho
de Auto-Regulacdo, bem como o programa de trabalho a ele correspondente;
VIIl — examinar os relatérios previstos re—art—45, elaborados pelo Diretor do
Departamento de Auto-Regulacdo, e deliberar sobre as providéncias necessarias
por forca de seu conteudo;
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b) as politicas de gerenciamento de riscos e os limites de que trata a alinea “a” do
inciso lll do art. 102;

VI — apreciar o relatério anual de avaliagdo do funcionamento e eficacia do
sistema de gerenciamento de riscos e controles internos;

VIl — assegurar a aderéncia da entidade administradora de mercado organizado
as politicas, as estratégias e aos limites de gerenciamento de riscos;

VIII — eleger e destituir o diretor geral e demais diretores;

IX —aprovar o orcamento do departamento de autorregulacdo e do conselho de
autorregulacdo, bem como o programa de trabalho a ele correspondente;

X — examinar o relatdrio previsto na alinea “d” do inciso Il do art. 62, elaborado
pelo diretor do departamento de autorregulacdo, e deliberar sobre as
providéncias necessarias por forca de seu conteudo;

— eleger e destituir os membros do conselho de autorregulagao; e

Xl — eleger e destituir o diretor do departamento de autorregulacao.

§ 12 Os documentos relativos ao inciso IX devem ser enviados a CVM no prazo de
5 (cinco) dias uteis apds sua aprovacdo, acompanhados, se for o caso, da
manifestacdo do conselho de administracdo sobre os motivos que justificam a
rejeicdo da proposta apresentada pelo conselho de autorregulacao.

§ 22 Somente os membros independentes do conselho de administracdao podem
participar da deliberacdo de que trata o inciso XII.

X —eleger e destituir o Diretor-Geral e os demais Diretores;

— eleger e destituir os membros do Conselho de Auto-Regulagao; e

Xl — eleger e destituir o Diretor do Departamento de Auto-Regulagdo, dentre os
membros independentes do Conselho de Auto-Regulacdo (art. 38).

§12 Os documentos de que trata o inciso-* devem ser enviados a CVM no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis apds sua aprovacdo, acompanhados, se for o caso, da

justificativa—para—a rejeicdo da proposta apresentada pelo Conselho de
Autorregulagao

Subsecao Il - Composicao

Subsecao Il - Composicao
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Art. 28. O estatuto social da entidade administradora de mercado organizado
deve estabelecer as regras relativas a composicdo e ao funcionamento do
conselho de administracdo, observado o seguinte:

| —a maioria de seus integrantes deve ser de conselheiros independentes; e

Il — o mesmo participante ou entidade, assim como o conglomerado ou grupo a
gue pertencam, ndo pode manter vinculo com mais de um membro do conselho
de administragao.

Art. 25. O estatuto social da entidade administradora estabelecerd as regras
relativas a composi¢cao e ao funcionamento do Conselho de Administragdo,
observado o seguinte:

| —a maioria de seus integrantes devera ser de conselheiros independentes, ceme
definidopeloart26; e

Il — ndo poderd haver mais de um conselheiro que mantenha vinculo com a
mesma pessoa autorizada a operar, ou a mesma entidade, conglomerado ou
grupo a que pertenca uma mesma pessoa autorizada a operar.

Art. 29. Considera-se conselheiro independente aquele que ndo mantém vinculo
com:

| —a entidade administradora de mercado organizado, sua controladora direta ou
indireta, controladas ou sociedade submetida a controle comum direto ou
indireto;

Il — administrador da entidade administradora de mercado organizado, sua
controladora direta ou indireta, ou controlada;

lIl — participante da entidade administradora de mercado organizado; e

IV —sdcio detentor de 5% (cinco por cento) ou mais do capital votante da entidade
administradora de mercado organizado.

§ 12 Conceitua-se como vinculo com as pessoas mencionadas no caput:

| — relagdo empregaticia ou decorrente de contrato de prestacao de servicos
profissionais permanentes que possa conduzir a perda de independéncia;

Il — participacdo direta ou indireta, em percentual igual ou superior a 5% (cinco
por cento) do capital total ou do capital votante;

Ill — ser cOnjuge, companheiro ou parente até o segundo grau; ou
IV — participagdo remunerada em qualquer 6rgao administrativo, consultivo,
fiscal ou deliberativo.

Art. 26. Conselheiro independente ¢ aquele que ndo mantém vinculo com:

| —a entidade administradora, sua controladora direta ou indireta, controladas ou
sociedade submetida a controle comum direto ou indireto;

Il — administrador da entidade administradora, sua controladora direta ou
indireta, ou controlada;

Il — pessoa-autorizadaa-operarem-seumercado; e

IV — sécio detentor de 18% ou mais do capital votante da entidade
administradora.

§19 Conceitua-se como vinculo com as pessoas mencionadas no caput:

| — relagdo empregaticia ou decorrente de contrato de prestacao de servicos
profissionais permanentes ou participacdo em qualquer 6rgao administrativo,
consultivo, fiscal ou deliberativo;

Il — participacdo direta ou indireta, em percentual igual ou superior a 10%{dez
percente} do capital total ou do capital votante; ou

IIl — ser cOnjuge, companheiro ou parente até o segundo grau.
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§ 29 Equipara-se a relacdo atual, para efeito do disposto no inciso | do § 12 deste
artigo, aquela existente no prazo de até 1 (um) ano antes da posse como membro
do conselho.

§ 32 N3o se considera vinculo, para efeito do disposto no caput, a participacao
em drgdo administrativo ou fiscal na qualidade de membro independente.

§22 Equipara-se a relacdo atual, para efeito do disposto no inciso | do §12 deste
artigo, aquela existente no prazo de até um ano antes da posse como membro do
Conselho.

§32 N3o se considera vinculo, para efeito do disposto no caput, a participacdo em
6rgao administrativo ou fiscal na qualidade de membro independente.

Secao VI — Comité de Auditoria

Secdo VI - Comité de Auditoria

Art. 30. O comité de auditoria é érgdo de assessoramento vinculado ao conselho
de administracdo com competéncia para:

| — opinar sobre a contratacdo e destituicao do auditor independente para a
elaboracgao de auditoria externa independente ou para qualquer outro servico;

I — avaliar as informag¢des trimestrais, demonstra¢des intermediarias e
demonstragdes financeiras da entidade administradora de mercado organizado,
fazendo as recomendagdes consideradas necessarias ao conselho de
administracao, inclusive quanto ao disposto no art. 43;

[l — avaliar e monitorar as politicas internas da entidade administradora de
mercado organizado relacionadas as suas competéncias, propondo ao conselho
de administracdo aperfeicoamentos, se for o caso;

IV — acompanhar os resultados da auditoria interna, propondo ao conselho de
administracdo eventuais aprimoramentos;

V —avaliar, quanto a sua efetividade e suficiéncia, o sistema de gerenciamento de
riscos e controles internos de que trata o art. 101, fazendo as recomendacdes
necessarias ao conselho de administracdo; e

VI — avaliar e monitorar as exposicGes de risco da entidade administradora de
mercado organizado.

Art. 27. O Comité de Auditoria é 6rgao do Conselho de Administracdo e-tera

competenua pa#ae*aﬂqmpa%egwme&ma%e%

| — propor—ao—Conselho—de—Administracdo—a—indicacdo dos auditores
independentes eratificara-escothafeits;

Il — acompanhar os resultados da auditoria interna, propondo ao Conselho de

Admlnlstragao as—aeees—qae—ﬁe#em—neeessa%s—p&na—ape#@eea—l-a

IV — avaliar, quanto a sua efetividade e suficiéncia, a—estrutura—de controles
internos de que trata o ark—75-bem-como-orelatérioanualalireferido-
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§ 192 As atividades mencionadas nos incisos V e VI podem ser realizadas por outro
comité estatutdrio incumbido de tal competéncia, desde que esse comité seja
vinculado ao conselho de administracdo e observe o disposto no inciso | do art.
31 enoart. 32.

§ 29 Se existente, o 6rgdo a que se refere o § 12 deve ter, ao menos, 1 (um)
membro com reconhecida experiéncia em gestado de riscos.

Art. 31. O comité de auditoria deve ser composto por, no minimo, 3 (trés)
membros indicados pelo conselho de administragdo, sendo que:

| — seu coordenador deve ser conselheiro independente, conforme definido no
art. 29;

Il —ao menos 1 (um) dos membros deve ter reconhecida experiéncia em assuntos
de contabilidade societdria, nos termos previstos na regulamentacao especifica.
Paragrafo unico. As caracteristicas previstas nos incisos | e Il podem ser
cumuladas por uma mesma pessoa.

Art. 32. O comité de auditoria deve ainda contar com:

| — regimento interno préprio, aprovado pelo conselho de administracdo, que
preveja detalhadamente as fungdes e procedimentos operacionais do comité,
bem como as atividades de seu coordenador; e

Il — meios para receber denuncias em matérias relacionadas ao escopo de suas
atividades, com previsdo de procedimentos para protecdo do denunciante e da
confidencialidade da informacao.

Secdo VII — Auditoria Interna

Art. 33. A entidade administradora de mercado organizado deve atribuir a
responsabilidade pela auditoria interna a diretor estatutdrio, vinculado
diretamente ao conselho de administracdo, ou a um comité de auditoria
estatutdrio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Unico. A auditoria interna deve:
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| — ser responsavel por monitorar, avaliar e realizar recomendacdes sobre a
qualidade e a efetividade das politicas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, bem como dos controles internos utilizados;

Il — ter suas atribuicGes aprovadas pelo conselho de administracdo; e

Il — ter estrutura e orcamento adequados ao desempenho de suas funcdes,
conforme avaliacdo realizada pelo conselho de administracdo ou pelo comité de
auditoria, se existente, ao menos uma vez ao ano.

Secao VIII - Diretor Geral

Sec¢do IX - Diretor Geral

Art. 34. Compete ao diretor geral:

| — quando solicitado, encaminhar a CVM as informacgdes relativas as operacdes
com valores mobilidrios, no prazo, forma e conteldo indicados, com a
identificacao dos comitentes finais;

Il — admitir, suspender ou excluir valores mobilidrios da negociagao;

[l — sem prejuizo das competéncias do departamento de autorregulagao,
promover o acompanhamento em tempo real e a fiscalizacdo das operacgdes
realizadas nos mercados que administre;

IV —tomar medidas e adotar procedimentos para coibir a realizagcdo de operagdes
gue possam configurar infragdes a normas legais e regulamentares;

V — cancelar negdcios realizados, desde que ainda ndo liquidados, no mercado
administrado ou suspender ou solicitar as entidades de compensacdo e
liguidacdo que suspendam sua liquidacdo, quando diante de situacbes que
possam configurar infracGes a normas legais e regulamentares;

VI — informar imediatamente ao diretor do departamento de autorregulacdo os
fatos de que venha a ter conhecimento que possam constituir infracdo as normas
legais e regulamentares;

VIl — sem prejuizo das competéncias do departamento de autorregulacdo,
determinar cautelarmente a suspensdo das atividades de participante nos casos
previstos nas normas da entidade administradora de mercado organizado que

Art. 28. Incumbe ao Diretor Geral:
| — quando solicitado, encaminhar a CVM as informagdes relativas as operac¢des

com valores mobilidrios, no prazo, forma e-detathamento-especificadosinclusive
com-a-especificacdo dos comitentes finais;

Il — admitir, suspender ou excluir valores mobilidrios da negociacao;

Il — promever; sem prejuizo das—atividades—realizadas pele Departamento de
Autorregulacdo, o acompanhamento em tempo real e a fiscalizacdo das
operagoes realizadas nos mercados que administre;

IV —tomar medidas e adotar procedimentos para coibir a realizacao de operagdes
que possam configurar infracdes a normas legais e regulamentares;

V — cancelar negdcios realizados, desde que ainda ndo liquidados, no mercado
administrado ou suspender ou solicitar as entidades de compensacdo e
liguidacdo que suspendam sua liquidacdo, quando diante de situacbes que
possam configurar infracdes a normas legais e regulamentares;

VI — informar imediatamente ao Diretor do Departamento de Auto-Regulacdo os
fatos de que venha a ter conhecimento que possam constituir infracdo as normas
legais e regulamentares;

VIl — determinar cautelarmente, sem prejuizo das atribuicbes especificas do
Departamento de Autorregulacdo, a suspensdo das atividades de pessea

. ' : incisol
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tratam das operacdes permitidas nos mercados administrados, ou em caso de
aparente violacdo das regras de conduta de que trata o art. 18;

VIl - fixar, assegurada a ampla e prévia divulgacdo aos interessados e a CVM:

a) as contribuicOes periddicas dos participantes e dos emissores de valores

mobilidrios listados; e

b) os emolumentos, comissGes e quaisquer outros custos a serem cobrados pelos

servicos decorrentes do cumprimento de suas atribuicbes funcionais,

operacionais, normativas e fiscalizadoras;

IX — efetivar as penalidades determinadas pelo conselho de autorregulacgao;
—informar a CVM a ocorréncia de eventos que afetem o funcionamento regular

dos mercados que administre, ainda que temporariamente;

Xl —enviar a CVM e ao diretor do departamento de autorregulacdo, diariamente,

até o dia subsequente:

a) relatério das operagdes que foram submetidas a leildo e das operacgdes

canceladas, caso se trate de mercado de bolsa;

b) relatdrio de saldo nas contas de depdsito, de posi¢cdes individualizadas nos

mercados de liquidagao futura e de empréstimo de valores mobiliarios, caso a

entidade tenha autorizacdao da CVM e do Banco Central para prestar servigos de

compensacao, liquidacao e depdsito centralizado de valores mobiliarios; e

c) relatério com movimento didrio de cada ambiente ou sistema de negociagao e

de registro de operag¢des previamente realizadas, com a identificacdo dos

participantes e dos comitentes finais; e

XIl — implementar as politicas, normas e controles internos referidos nesta

Resolucdo, relacionadas as suas competéncias, supervisionando sua observancia.

VIl - fixar, assegurada a ampla e prévia divulgacdo aos interessados e a CVM:

a) as contribuicbes periddicas daspesseasautorizadasa-operar e dos emissores
de valores mobilidrios admitides a-regociacas;

b) os emolumentos, comissGes e quaisquer outros custos a serem cobrados pelos
servicos decorrentes do cumprimento de suas atribuices funcionais,
operacionais, normativas e fiscalizadoras;

IX - implementaraspunicdes determinadas pelo Conselho de Autorregulagao;

X — informar imediatamente 3 CVM a ocorréncia de eventos que afetem o
funcionamento regular dos mercados que administre, ainda que
temporariamente; e

Xl —enviar a CVM e ao Diretor do Departamento de Autorregulacao, diariamente,
até o dia subsequiente:

a) relatério das operacdes que foram submetidas a leildo e das operagdes
canceladas, caso se trate de mercado de bolsa;

b) relatério de saldo de posi¢cGes individualizadas nos mercados de liquidacado
futura e de empréstimo de valores mobilidrios; e

c) relatério com movimento didrio de cada ambiente ou sistema de negociacdo
e de registro de operagdes, com a identificacao daspesseasautorizadasa-ocperar

e dos comitentes finais.
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§ 12 A suspensado de participante na forma do inciso VII deve observar o prazo
maximo previsto no estatuto social, com comunicacdo imediata ao mercado, ao
diretor do departamento de autorregulacdo, a SMI e ao Banco Central do Brasil.
§ 29 O estatuto social pode atribuir a outros diretores as competéncias de que
trata este artigo, com excecdo do disposto no inciso VIII, cuja competéncia
somente pode ser atribuida, total ou parcialmente, pelo estatuto ao conselho de
administragao.

Art. 35. O diretor geral deve tomar as providéncias necessarias a preservagao do
sigilo das informagdes obtidas no exercicio de suas atribuicdes.

Art. 36. Observado os termos da lei que dispde sobre o sigilo das operagdes de
instituicdes financeiras, o diretor geral pode prestar ao conselho de
administracao informagdes agregadas relativas a:

| — operagdes realizadas nos ambientes de negocia¢ao e de registro de operagdes
previamente realizadas dos mercados que administre;

Il — posi¢cOes de valores mobilidrios registrados e objeto de depdsito centralizado;
e

lll — posi¢cdes detidas nos mercados de liquidagdo futura ou de empréstimo de
valores mobiliarios.

| — operagbes realizadas nos ambientes de negociacdo do mercado que
administre;

I - S dia:

Il — posicdes detidas nos mercados de liquidacdo futura e de empréstimo de
valores mobiliarios.

Art. 37. As vedacdes previstas nos incisos lll e IV do caput art. 29 aplicam-se ao
diretor geral, mas ndo se aplica a ele o disposto no § 22 do art. 29.

Art. 30. O Direte

Secdo IX — Exercicio Social e Demonstragdes Financeiras

Se¢do X-- Exercicio Social e Demonstragdes Financeiras

Art. 38. O exercicio social da entidade administradora de mercado organizado
deve ter duracdo de 1 (um) ano com data de término em 31 de dezembro.

Pardgrafo unico. Ao fim de cada exercicio social, a entidade deve elaborar
demonstrac¢des financeiras de acordo com a Lei n? 6.404, de 1976, e com as

Art. 31. O exercicio social da entidade administradora deve-findar em 31 de
dezembro de—cada—ane; sende—obrigatéria—a—elaboracde—de demonstracdes
financeiras no-final-do-exercicio-social,haforma-determinada-pela Lei 6.404, de
1976, cregulomentacio-da CVM aslicivelisesomponhinsabors
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normas da CVM, que devem ser submetidas a auditoria por auditor independente
registrado na CVM.

510 -

por auditor

Sec¢do X — Informacgdes de Divulgacao Obrigatdria

Sec¢ao X} - Divulgacdo de Informacgdes

Art. 39. As entidades administradoras de mercado organizado devem divulgar em
sua pagina na rede mundial de computadores, de forma organizada, gratuita e
com facil acesso, no minimo, as seguintes informacdes:

| — versdo consolidada dos seguintes documentos e suas alteracgdes:

a) estatuto social;

b) regras relativas as hipdteses, prazos e efeitos da interposicdo de recursos ao
conselho de administracao;

Art. 62. A entidade administradora de mercado organizado deve divulgar pele
menos as seguintes informacodes relativas-aes-mercadossob-suaadministracdo:
(sticas, ic do funci So:
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c) normas relativas a composicdio e ao funcionamento do conselho de
administracado, caso previstas em regimento interno;

d) regras de conduta;

e) regulamentos de que trata o § 12 do art. 15, bem como outros atos normativos,
resolucdes e deliberagdes relativas aos mercados organizados de valores
mobilidrios editados pela entidade administradora de mercado organizado;

f) politica comercial, indicando de forma clara e acessivel, os critérios, termos e
condicbes, bem como explicitando os valores cobrados para acessar e utilizar
dados ndo gratuitos nos termos desta Secdo, e quaisquer outros emolumentos,
comissoes ou taxas cobradas nos mercados administrados; e

g) politicas de gerenciamento de riscos;

Il — informacdo sobre as principais caracteristicas de cada um dos mercados
administrados, incluindo:

a) tipos de ofertas aceitas no ambiente de negociacdo e descrigdo das principais
regras em vigor relativas a organizagao e funcionamento do mercado;

b) relagdo atualizada dos participantes; e

c) caracteristicas dos valores mobilidrios admitidos a negociacdo ou que possam
ser objeto de operagdo previamente realizada levada a registro;

lll — informacgdes eventuais e periddicas dos emissores de valores mobilidrios
admitidos a negociagao, assim que recebidas;

IV — informacdes sobre cada negdcio realizado ou registrado, incluindo
intermediarios, valor mobilidrio, preco, quantidade e horario, ao longo das
sessoes diarias, de forma continua e publica, com no maximo 15 (quinze) minutos
de atraso;

Il — infermacbes—sebre—as caracteristicas de—cada-valor mobilidrio admitido a
negociagao;

| : - I . i : ;

IV — informacgGes eventuais e periddicas recebidas-dos emissores dos valores
mobilidrios admitidos a negociagao;

a a o-lonao a) aVldaYe
oo o100 o > s
7 O O
s . . . .
’

OFFRa-€6 didrios+e 62
cadanegociorealizadetheluindo-preco, quantidade e horario,-com no maximo

15 (quinze) minutos de atraso.
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V —até o final do dia em que ocorra funcionamento do mercado, o prego minimo,
maximo, médio ponderado, de referéncia dos ativos subjacentes, de ajuste e de
fechamento, quando houver, oscilacdao, bem como as quantidades negociadas ou
registradas, o nimero de negdcios e o volume financeiro;

VI — resumo didrio das operagdes negociadas ou registradas nos mercados de
bolsa e de balcdo organizado;

VIl—anuncios da adogdo de procedimentos especiais de negocia¢do, previamente
a sua realizacdo; e

VIII — decisdo de suspensdo das atividades de participante, até o final do dia em
gue ocorra a decisao.

§ 12 O conteudo e o formato das informagdes previstas nos incisos IV e V do caput
devem:

| — garantir o acesso as informacdes em bases ndo discriminatdrias, em formato
e tempo idénticos para todos os participantes do mercado;

Il — ser adequados as caracteristicas de cada mercado, ao nivel de conhecimento
dos investidores, e as suas necessidades de identificacdo, visualizacdo, captura e
utilizacdo das informacdes; e

lIl — facilitar a consolidagdo da informagao com dados semelhantes de outras
entidades administradoras de mercado organizado.

§ 22 As entidades administradoras de mercado organizado devem manter
disponiveis para livre acesso publico e gratuito por qualquer usuario:

Art. 62.(...)

V—na—abertura—de—cada—pregde—didrie; 0 preco minimo, maximo, médio
ponderado, de referéncia eu—de ajuste e de fechamento, bem—come—as

guantidades-negociadas-no-pregdo-anterior e

Art. 76}
Pardarafo-dnico—0 resumo-das-operagdes-reatizadasna-bolsa-deve constarno

I 7 .
a do-—am ataVe

Art. 62.(...)

§12 O conteldo—meios—eperiodicidade—da—informacio—aserpublicamente

prestada-devem ser os adequados as caracteristicas de cada mercado, ao nivel

de conhecimento dos investidores—e—a—cempeosicio—dos—varios—interesses
enveolvidos:
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| — as alteragdes dos documentos mencionados no inciso | do caput, pelo prazo
de 5 (cinco) anos;

Il — as informagdes mencionadas no inciso IV do caput, pelo prazo de minimo de
20 (vinte) dias Uteis apods sua divulgacdo ao final de cada dia;

[Il — as informagdes mencionadas no inciso V e VI do caput, pelo prazo minimo 18
(dezoito) meses; e

IV — as informacdes mencionadas nos incisos VIl e VIII do caput, pelo prazo de 5
(cinco) anos.

§ 32 Em relacdo aos valores mobilidrios admitidos a negociacdo ou que possam
ser objeto de operagdao previamente realizada levada a registro, as entidades
administradoras de mercado organizado devem divulgar diariamente boletim
que inclua, no minimo:

| — as informacgdes previstas nos incisos V a VIl do caput;

Il — dados relativos as atividades de compensacdo, liquidacdo e depdsito
centralizado de valores mobilidrios, ainda que exercidas por entidades
operadoras de infraestrutura de mercado financeiro contratadas para este fim,
considerado o regime previsto na regulamentacado especifica; e

Il — informacgdes referentes aos emissores e aos valores mobilidrios por eles
emitidos.

§ 42 As entidades administradoras de mercado organizado devem comunicar ao
mercado, em prazo prévio adequado, alteragdes no conteludo e formato utilizado
para a divulgacao das informacgdes previstas nos incisos IV a VI do caput.

Art. 40. A politica de divulgacdo dos dados regulatdrios previstos nos incisos Ill a | Art. 105. A entidade administradora do mercado de—balede organizado deve

VIIl do caput do art. 39 promovida pela entidade administradora de mercado
organizado deve ser previamente aprovada pela CVM, que pode autorizar a
divulgacdo diferida ou agrupada das informacodes, considerando:
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| —a forma de operagao do mercado de balcdo organizado;

Il — o grau de padronizacdo do valor mobiliario;

Ill — o fato de se tratar ou ndo de segmento de mercado para grandes lotes; e
IV — o tipo de investidor que tenha acesso ao segmento ou ao mercado.

§ 12 Nos casos de operac¢des submetidas a registro, a politica de divulgacdo de
que trata o caput pode dispor sobre formas e conteldos alternativos de
divulgacdo de operagbes que, a juizo da CVM, produzam efeito semelhante.
§ 22 A CVM pode exigir a alteracao da politica de divulga¢dao quando verificar que
suas regras ndo sao suficientes para o atendimento das disposi¢Ges desta Secao
ou para a necessidade de adequada informacado e prote¢ao dos investidores.

—do-medelo-de mercado de balcdo organizado;

Il — do fato de tratar-se ou ndo de segmento de mercado para grandes lotes; e
IV — do tipo de investidor que tenha acesso ao segmento ou ao mercado.

8§20 O ra mo-d obe oe e d no—mae do-de-b 30-0 N

- ol

, a politica de divulgacdo de que trata
e-5-12 poderd dispor sobre formas e conteudos alternativos de divulgacdo de
operacgdes que, a juizo da CVM, produzam efeito semelhante ses+eferidosneste
artige-

Art. 622 (...) §22 A CVM pode exigir a alteracdo dasregras+elativasa divulgacao
de—infermacses quando verificar que ndo sdo suficientes para—a protecao dos
investidores.

) .

Art. 41. Além das informacdes previstas no art. 39, as entidades administradoras
de mercado organizado que nao sejam companhia registrada na CVM devem
também divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as seguintes
informacgdes:

| — demonstragdes financeiras de que trata o art. 38, na mesma data em que
forem colocadas a disposicdo dos acionistas, acompanhadas do relatério do
auditor;

Il — versdo anualmente atualizada do formulario previsto no Anexo B, até 5 (cinco)
meses contados da data de encerramento do exercicio social; e

lll — as informagdes financeiras trimestrais aplicaveis aos emissores de valores
mobiliarios, até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de encerramento de
cada trimestre.
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Pardgrafo Unico. Quando da concessdao da autorizacdo para a entidade
administradora de mercado organizado, a CVM pode dispensar a observancia do
disposto no inciso Ill, levando em conta o porte do mercado administrado pela
entidade e o publico investidor visado.

Art. 42. Sem prejuizo de sua divulgagao anual, o formulario do Anexo B deve ser
atualizado em até 7 (sete) dias Uteis apds a ocorréncia dos seguintes eventos:

| — alteracdo de administrador ou de membro de comité estatutario ou
permanente da entidade administradora de mercado organizado;

Il — alteragdo dos acionistas controladores, diretos ou indiretos, ou variagdes em
suas posi¢des acionarias que os levem a ultrapassar, para cima ou para baixo, os
patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento),
e assim sucessivamente, de uma mesma espécie ou classe de a¢des do emissor;
[ll — variagdo na posi¢ao aciondria de qualquer pessoa natural ou juridica, ou
grupo de pessoas representando um mesmo interesse, que a leve a ultrapassar,
direta ou indiretamente, para cima ou para baixo, os patamares de 5% (cinco por
cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), e assim sucessivamente, de
uma mesma espécie ou classe de a¢des do emissor, desde que o emissor tenha
ciéncia de tal alteracao; e

IV — mudanca do auditor independente.

Secdo XI — Capital Social

Art. 43. A situacdo econOmica e financeira da entidade administradora de
mercado organizado deve ser sempre adequada ao bom funcionamento dos
mercados sob sua administracdo, podendo a CVM determinar a realizacdo de
aportes de capital, sempre que entender que a situacdo econdmica ou financeira
da entidade ndo é compativel com suas funcdes, ou com as condicdes de que
deve dispor para exercé-las.

Paragrafo Unico. A situacdo econdmica e financeira da entidade administradora
deve ser sempre adequada ao bom funcionamento dos mercados sob sua
administracdo, podendo a CVM determinar a realizacdo de aportes de capital ex

a-adeguacde-dopatrimbnie, sempre que entender gque a situacdo econdmica ou

financeira da entidade ndo é compativel com suas func¢des, ou com as condicdes
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de que deve dispor para exercé-las;

FAstredes

~ e o ~ . ~

Art. 44. Depende de autorizacdo prévia da CVM, a aquisicdo, por um unico
investidor ou por um grupo de investidores agindo em conjunto ou
representando o mesmo interesse, de participagdo direta ou indireta igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital social com direito a voto de entidade
administradora de mercado organizado.

§ 12 Para efeito de aplicacdo da norma do caput, equipara-se a aquisicao de
participagdo igual ou superior a 15% (quinze por cento) a aquisicdo de
participacdo que, somada a anteriormente detida pelas pessoas mencionadas no
caput, faca com que tais pessoas passem a deter participacdo direta ou indireta
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social com direito a voto de
entidade administradora de mercado organizado.

§ 29 Para efeitos desta Resolucdo, considera-se representando o mesmo
interesse o controlador das pessoas mencionadas no caput, as sociedades por
elas controladas, suas coligadas, e as sociedades com elas submetidas a controle
comum direto ou indireto.

§ 32 Em sua analise sobre a concessdo da autorizacdo de que trata o caput, a CVM
deve considerar, além do cumprimento dos requisitos estabelecidos nesta
Resolucdo em relacdo ao controlador de entidade administradora de mercado
organizado, principalmente, a relevancia do mercado organizado para o mercado
de capitais brasileiro, a existéncia ou ndo de compromisso formal que assegure a
manuteng¢ao do mercado organizado em territério nacional e o oferecimento de
condicGes satisfatorias para a participacdo dos investidores locais e o acesso de
participantes residentes no Pais.

Art. 33. Depende de autorizacdo prévia da CVM, a aquisicdo, por pessea-natural
eu-uridiea, ou grupo de pesseas agindo em conjunto ou representando o mesmo
interesse, de participagcdo direta ou indireta igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do patriménie—eu capital social com direito a voto de entidade
administradora de mercado organizado.

§19 Para efeito de aplicacdo da norma do caput, equipara-se a aquisicao de
participagdo igual ou superior a 15% (quinze por cento) a aquisicdo de
participacdo que, somada a anteriormente detida pelas pessoas mencionadas no
caput, faca com que tais pessoas passem a deter participacdo direta ou indireta
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do patriménie-eu capital social com
direito a voto de entidade administradora de mercado organizado.

§29 Para efeitos desta tastrueds, considera-se representando o mesmo interesse
o controlador das pessoas mencionadas no caput, as sociedades por elas
controladas, suas coligadas, e as sociedades com elas submetidas a controle
comum direto ou indireto.

§32 Em sua andlise sobre a concessado da autorizacdo de que trata o caput, a CVM
deve considerar, além do cumprimento dos requisitos estabelecidos nesta
lastruede  em  relagdo ao controlador de entidade administradora,

principalmente, a relevancia do mercado organizado para o mercado de capitais
brasileiro, a existéncia ou ndo de compromisso formal que assegure a
manuteng¢ao do mercado organizado em territdrio nacional e o oferecimento de
condicOes satisfatdrias para a participacdo dos investidores locais e o acesso de
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Art. 45. N3o podem deter, direta ou indiretamente, mais de 10% (dez por cento)
do capital social com direito a voto de entidade administradora de mercado
organizado:

| — o participante dos mercados sob responsabilidade da entidade administradora
de mercado organizado, seja de forma individual, seja como participante de
grupo de pessoas agindo em conjunto ou representando o mesmo interesse,
ainda que nem todas as pessoas do grupo sejam participantes de mercado; e

Il — os controladores diretos e indiretos de participante dos mercados sob
responsabilidade da entidade administradora de mercado organizado, bem como
suas controladas, coligadas e pessoas submetidas a controle comum direto ou
indireto.

Paragrafo Unico. Sdo também consideradas, para fins do coOmputo dos 10% (dez
por cento) previstos no caput, eventuais posicdes em derivativos referenciados
em ativos representativos do capital social da entidade administradora de
mercado organizado e quaisquer outros instrumentos que acarretem a
transferéncia de direitos econémicos ou politicos.

contrelecomum-diretoouindireto; ndo podem deter mais de 10% (dez por cento)
do patrimonie ew capital social com direito a voto da-entidade-gue-oc-administre:

Art. 46. Sem prejuizo de outras medidas determinadas pela CVM, o
descumprimento do disposto nos arts. 44 e 45 deve acarretar a limitacdo dos
direitos de voto inerentes as participacdes no capital social, conforme percentual
estabelecido no art. 44, devendo tal limitacdo ser estabelecida no estatuto social
da entidade administradora de mercado organizado.

§ 192 Sempre que os 6rgaos de administracdo da entidade administradora de
mercado organizado tenham conhecimento de alguma situacdo que determine a
limitacdo do exercicio de direitos de voto de que trata o caput deste artigo devem
comunicar esse fato ao presidente da mesa da assembleia ou da reunido de érgao

Art. 35. O descumprimento do disposto nesta-Secae acarretard, sem prejuizo das
demais—medidas gue—vierem—a—ser determinadas pela CVM, a limitacdo dos
direitos de voto inerentes as participacdes no patriménie—eu capital social,
devendo tal limitacdo ser estabelecida no estatuto social da entidade
administradora.

§12 Sempre que os 6rgdos de deliberacde—e administracdo da entidade
administradora tenham conhecimento de alguma situacdo que determine a
limitacdo do exercicio de direitos de voto de que trata o caput deste artigo,
devem comunicar esse fato ao presidente da mesa da assembléia ou reunido de
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da administracdo, que deve atuar de forma a impedir o exercicio dos direitos de
voto limitados.

§ 22 Sem prejuizo da anulacado judicial e do processo administrativo sancionador
cabivel, as alteracdes estatutdrias e demais deliberacbes sociais tomadas com
base em votos que violem as limitacdes estabelecidas nesta Secao ndo produzem
efeito perante a CVM.

6rgao de administracdo, e-gualatuara de forma a impedir o exercicio dos direitos
de voto limitados.

§22 Sem prejuizo da anulagdo judicial e do processo administrativo sancionador
cabivel, as altera¢Oes estatutarias e demais deliberacdes sociais tomadas com
base em votos que violem as limitacdes estabelecidas nesta Secdo ndo produzem
efeito perante a CVM.

CAPITULO V - AUTORREGULAGAO DOS MERCADOS ORGANIZADOS DE
VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO !V - AUTO-REGULAGCAO DOS MERCADOS ORGANIZADOS DE
VALORES MOBILIARIOS

Secao | — Estrutura da Autorregulagao

Secao | - Estrutura da Auto-Regulacao

Art. 47. O departamento de autorregulagao, a diretoria do departamento de
autorregulacdo e o conselho de autorregulacdo sdo os drgdos da entidade
administradora de mercado organizado encarregados da fiscalizacdo e
supervisao:

| — das operagdes cursadas nos mercados organizados de valores mobilidrios que
estejam sob sua responsabilidade;

Il — das atividades de organiza¢dao e acompanhamento de mercado desenvolvidas
pela prépria entidade administradora de mercado organizado; e

lll — dos participantes dos mercados organizados administrados, bem como seus
administradores, funciondrios e prepostos.

§ 12 As entidades administradoras de mercado organizado podem atribuir ao
departamento de autorregulacdo competéncia para fiscalizar e supervisionar o
cumprimento, pelos emissores listados, das obrigacbes a eles impostas nas
normas editadas pela entidade administradora de mercado organizado.

§ 292 Cabe ao departamento de autorregulacdo, ao diretor do departamento de
autorregulacdo e ao conselho de autorregulacdo:

| — monitorar, de oficio ou por comunicacdo do diretor geral ou de terceiros, o
cumprimento das regras de funcionamento da entidade administradora de
mercado organizado e dos mercados administrados; e

Art. 36. O Departamento de Auto-Regulagdo, e-Bireter do Departamento de
Auto-Regulacdo e o Conselho de Auto-Regulagdo sdo os érgdos da entidade
administradora encarregados da fiscalizacao e supervisao das operagdes cursadas
nos mercados organizados de valores mobilidrios que estejam sob sua
responsabilidade, das—pesseas—auterizadas—a—neles—operar, bem como das
atividades de organizagdao e acompanhamento de mercado desenvolvidas pela
propria entidade administradora.

flscallzar e supervisionar o cumprlmento pe#pa—ﬁe—da—a%mlade—ad—n%n—rst—mde#a
do acompanhamento das obrigacOes des—emisseres—de—valeres—mobilidrios;

genee-Reuver
§29 Caberd ao Departamento de Auto-Regulacdo, ao Diretor do Departamento de

Auto-Regulacdo e ao Conselho de Auto-Regulacdo, cenferme—previsto—nesta
strucdono-estatuto-social-e-em-seusregulamentos; monitorar, de oficio ou por
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Il — impor penalidades decorrentes da violagdo das normas que |lhes incumba
fiscalizar.

comunicacdo do Diretor Geral ou de terceiros, o cumprimento das regras de
funcionamento do mercado e da entidade administradora, bem-—<ceme impor as

ibilidad I

Art. 48. Alternativamente a constituicdo de um departamento de autorregulacao,
as entidades administradoras do mercado organizado podem exercer, observado
o disposto no art. 49, as atividades de autorregulacdo de que trata este Capitulo,
inclusive de forma conjunta, por meio:

| — da constituicdo de associacdo, sociedade controlada, ou submetida a controle
comum, de propdsito especifico; ou

Art. 362 (...) §32 A entidade administradora do mercado organizado pede
censtituir associacdo, sociedade controlada, ou submetida a controle comum, de
propdsito especifico, gue-exerca-asfuncdes-defiscalizacdo-e supervisdo-de-gue
trata—este—artige; ou, aihrda; contratar terceiro independente para—exercertais
funcdes-
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Il —da contratacdo de terceiro independente, ou de associacdo de autorregulacdo
gue mantenha convénio com a CVM para intercambio de informacdes e para a
supervisdo e o aproveitamento, pela CVM, de acdes de regulacdo, supervisdo e
sancdo realizadas pela associacdo privada de autorregulacao.

§ 12 Nao é considerada como terceiro independente a sociedade:

| — que seja coligada a entidade administradora de mercado organizado ou sua
controlada ou controladora, direta ou indireta;

Il — cujo controlador ou administrador:

a) detenha participacao superior a 5% (cinco por cento) ou mais do capital
votante da entidade administradora de mercado organizado;

b) seja conjuge, companheiro ou parente até o segundo grau de administrador
ou controlador da entidade administradora de mercado organizado; e

c) participe em qualquer érgao administrativo, consultivo, fiscal ou deliberativo
da entidade administradora de mercado organizado;

[l — que possua outras relagdes comerciais com a entidade administradora de
mercado organizado, seu acionista controlador ou sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum que impliquem perda de independéncia em
razao das caracteristicas, magnitude e extensdo do relacionamento; ou

IV — que, de qualquer outro modo, esteja em situacdo de conflito de interesses.
§ 22 As pessoas juridicas constituidas ou contratadas na forma dos incisos | e |l do
caput devem observar:

| — as restricdes decorrentes do sigilo e da seguranca das informacgdes relativas
aos investidores e as operac¢des realizadas nos mercados administrados; e

Il — as demais normas estabelecidas para o conselho de autorregulacdo, o diretor
do departamento de autorregulacdo e o departamento de autorregulacao.

Secdo Il — Situagdes que Exigem Autorizagdo Prévia

Art. 49. Depende de prévia autorizacdo da CVM o exercicio das atividades de
autorregulacdo na forma de que trata o art. 48.
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§ 12 O pedido de autorizacdo prévia deve ser encaminhado a SMI pela entidade
administradora de mercado organizado acompanhado dos seguintes documentos
e informacodes:

| — estatuto social da pessoa juridica constituida ou contratada, em cujo objeto
social conste a prestacdo de servicos de autorregulacao para terceiros;

Il — indicacdo das atividades de autorregulacdo que serdo exercidas de forma
conjunta ou por meio da contratacdo da prestacdo de servicos;

Il — demonstracdo de que a pessoa juridica constituida ou contratada possui:

a) sede no Brasil;

b) condicdes financeiras, técnicas e operacionais adequadas e suficientes, bem
como pessoal qualificado para a realizagdo das atividades de autorregulacdo de
que trata o inciso ll; e

c) politicas, regras, procedimentos e controles internos que garantam o
atendimento do disposto no § 22 do art. 48, bem como normas e controles
adequados para a identificar e mitigar riscos de conflito de interesse e exercer
suas fun¢des com independéncia;

IV — relacdo dos administradores da pessoa constituida ou contratada,
acompanhada da declarag¢do e das informacgdes requeridas no Anexo A, quanto a:
a) qualificacdo e experiéncia profissional; e

b) seu enquadramento nos critérios de elegibilidade previstos nos arts. 24 e 25
desta Resolugao;

V — cdpia do contrato estabelecendo clausula que estipule a responsabilidade
solidaria entre a entidade administradora de mercado organizado e a pessoa
juridica constituida ou contratada para realizar a autorregulacdo pelos prejuizos
causados em virtude do ndo cumprimento de seus deveres, conforme previstos
neste Capitulo.

§ 22 Aplicam-se ao pedido de autorizagdo prévia de que trata este artigo os prazos
e procedimentos previstos:
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| — no Capitulo X, caso o pedido seja apresentado quando do pedido de
autorizacdo para funcionamento da entidade administradora de mercado
organizado; e

Il — nos arts. 181 a 184, nos demais casos.

Sec¢do lll - Normas Gerais

Art. 50. O departamento de autorregulacdao e o conselho de autorregulagao
devem:

| — ser funcionalmente autdbnomos dos 6rgaos de administracdo da entidade
administradora de mercado organizado cujo mercado organizado lhes incumba
fiscalizar;

Il — possuir autonomia na gestdao dos recursos previstos em orgamento préprio,
que devem ser suficientes para a execucdo das atividades sob sua
responsabilidade; e

lll — possuir, inclusive mediante dever de cooperagdo do diretor geral, amplo
acesso a registros e outros documentos relativos as atividades operacionais dos
mercados que lhes incumba fiscalizar mantidos:

a) pela entidade de compensacdo e liquidacdo e pelo depositario central que
prestem servigos para os mercados administrados, se for o caso; ou

b) por participantes dos mercados administrados.

Pardgrafo Unico. O departamento de autorregulacdo e o conselho de
autorregulacdo devem manter a disposi¢cdo da CVM e do Banco Central do Brasil,
se for o caso, os relatérios de auditoria realizados.

Art. 37. O Departamento de Auto-Regulagdo e o Conselho de Auto-Regulagao
devem:

| — ser funcionalmente auténomos dos érgdos de administracdo da entidade
administradora des-mercadeos que lhes incumba fiscalizar;

Il — possuir autonomia na gestdao dos recursos previstos em orcamento proprio,
que deverde ser suficientes para a execugdo das atividades sob sua
responsabilidade; e

lll - possuir amplo acesso a registros e outros documentos relacionades as
atividades operacionais dos mercados que lhes incumba fiscalizar, ¢=-entidade de
compensacao e liquidacdo que preste esses servigcos para os mercados, se for o
caso, e-daspeassoas-autorizadas-a-operar, contandoparatantocom-o-deverde

cooperacao-do-DiretorGeral e-mantende a disposicao da CVM e do Banco Central
do Brasil, se for o caso, os relatérios de auditoria realizados.

Art. 51. O departamento de autorregulacdo, o diretor do departamento de
autorregulacdo e o conselho de autorregulacdo devem tomar as providéncias
necessarias a preservacao do sigilo das informacGes obtidas por forca de sua
competéncia, bem como daquelas constantes dos relatérios e processos que lhes
incumba conduzir.

Paragrafo Unico. As providéncias referidas no caput devem incluir:

Art. 37 (...) §12 O Departamento de Auto-Regulacdo, o Diretor do Departamento
de Auto-Regulacdo e o Conselho de Auto-Regulacdo devem tomar as providéncias
necessarias a preservacao do sigilo das informacdes obtidas por forca de sua
competéncia, bem como daquelas constantes dos relatdrios e processos que lhes
incumba conduzir.

522 As providéncias referidas no 5§42 devem incluir:
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| — definicdo clara e precisa de praticas que assegurem o bom uso de instalacdes,
equipamentos e arquivos comuns a mais de um setor da entidade administradora
de mercado organizado; e

Il — a preservacdo de informacdes por todos os seus integrantes, inclusive quanto
ao planejamento das atividades de autorregulacdo, relatérios delas decorrentes
e processos instaurados, proibindo a transferéncia de tais informacdes a pessoas
ndo autorizadas ou que possam vir a utiliza-las indevidamente.

| — definicdo clara e precisa de praticas que assegurem o bom uso de instalacdes,
equipamentos e arquivos comuns a mais de um setor da entidade
administradora;

Il —a preservacado de informacgdes por todos os seus integrantes, inclusive quanto
ao planejamento das atividades de auto-regulacao, relatérios delas decorrentes
e processos instaurados, proibindo a transferéncia de tais informacdes a pessoas
ndo autorizadas ou que possam vir a utilizd-las indevidamente.

Art. 52. A entidade administradora de mercado organizado deve desenvolver e
implementar regras de conduta adequadas para os integrantes do departamento
de autorregulacdo e do conselho de autorregulagao, disciplinando, no minimo:

| — o exercicio de suas fun¢les e as hipdteses de impedimento em funcdo de
conflito de interesses;

Il — obrigacdao de guardar sigilo sobre as informacdes a que tiverem acesso em
razao das atividades desempenhadas e vedacgdo a utilizagdo dessas informagdes
para outros fins que ndo o exercicio das atividades de supervisdao que compete a
entidade autorreguladora realizar;

[l — as condi¢Bes em que seus integrantes podem deter e negociar com valores
mobiliarios admitidos a negociacdo nos ambientes e sistemas dos mercados
organizados administrados; e

IV — procedimentos e sancoes,
disciplinares.

inclusive suspensdao, em caso de infracdes

Art. 41. A entidade administradora deve fazeraprevarum-Codige—deLConduta
especifice para os integrantes do Departamento e do Conselho de Auto-

Regulacdo, disciplinando, no minimo:
| — as—regras—relativas—ae exercicio de suas fungles, prevende—inclusive as
hipdéteses de impedimento daguelesintegrantes;

H— as condi¢bes em que seus integrantes podem deter e negociar com valores

mobiliarios negociados nos ambientes e sistemas de-mercade-erganizado; e

HH— procedimento e sangdes, inclusive suspensdo, em caso de infra¢bes

Art. 53. Os membros do conselho de autorregulacao:

| — serdo eleitos e destituidos pelo conselho de administracao;
Il — devem ter mandato fixo de 3 (trés) anos, renovavel uma vez por igual periodo;
Il — somente perderdo seus mandatos:

disciplinares.
Art. 39. :
de-Conselhe-de-fute-Pezulacie:

| — serdo eleitos e destituidos pelo Conselho de Administracao;

Il — devem ter mandato fixo de trés anos, renovavel;

Il —somente perderdo seus mandatos pe+rferca-de renlncia, condenacao judicial
ou em processo sancionador instaurado pela CVM, em ambos os casos por

decisdo irrecorrivel que leve ao impedimento ou a inabilitacdo, ou se—assim
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a) em caso de renudncia, condenacdo judicial ou em processo sancionador
instaurado pela CVM, em ambos os casos por decisao irrecorrivel que leve ao
impedimento ou a inabilitagdo; ou

b) por deliberacdo do conselho de administracdo, com base em proposta
fundamentada e detalhada dos fatos que justificam o afastamento, apresentada
por qualguer membro do conselho de administracdo ou do conselho de
autorregulacao; e

IV — estdo sujeitos as hipdteses de impedimento e de inelegibilidade previstas nos
arts. 24 e 25.

§ 12 A destituicao do diretor do departamento de autorregulacao ou de membros
do conselho de autorregulagdo, assim como as circunstancias em que a
destituicdo tenha se dado, serdao consideradas pela CVM ao avaliar as atividades
de autorregulagao desenvolvidas pela entidade administradora de mercado
organizado, inclusive no tocante a observancia do principio de independéncia e
autonomia estabelecidos no art. 50.

§ 22 Com excegdo de seu diretor, ndo podem integrar o departamento de
autorregulacdo os integrantes do conselho de administracao ou da diretoria, nem
empregados ou prepostos da entidade administradora de mercado organizado
gue exercam qualquer outra funcdo na entidade.

deliberaroe Conselho de Administracdo, com base em proposta fundamentada e
detalhada acerca das<ireunstaneias que a justificaram, apresentada por qualquer
membro do Conselho de Administracdo ou do Conselho de Auto-Regulacgao; e

. . o

IV — estdo sujeitos

Paragrafe-unice- A destituicdo do Diretor do Departamento de Auto-Regulacao
ou de membros do Conselho de Auto-Regulacdo, assim como as cendicdes em
que fat destituicdo tenha se dado, serdao consideradas pela CVM ao avaliar as
atividades de auto-regulagdao desenvolvidas pela entidade administradora,
inclusive no tocante a observancia do principio de independéncia e autonomia
estabelecidos no art37

Art. 54. Compete ainda ao departamento de autorregulacdo instituir camara
consultiva com o objetivo de manter um canal permanente de discussao acerca
das atividades de autorregulacdo com os participantes da entidade
administradora de mercado organizado.

Art. 55. O departamento de autorregulacdo deve ter uma politica de
remuneragdo propria aplicavel a seus funcionarios e prepostos relevantes, ao
diretor de autorregulacdo e aos membros do conselho de autorregulacao.

§ 12 A politica de remuneracdo do departamento de autorregulacdo deve vedar
o recebimento de remuneracdo vinculada ao resultado da entidade
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administradora de mercado organizado ou em titulos e valores mobiliarios por
ela emitidos.

§ 22 Se houver remuneracdo variavel, o programa com base no qual o beneficio
serd concedido deve ser enviado a CVM, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds
sua aprovagao.

Secdo IV — Departamento de Autorregulagao

Secdo H - Departamento de Auto-Regulagao

Art. 56. O departamento de autorregulagcao se reporta diretamente ao conselho
de autorregulagao.

Paragrafo Unico. O departamento de autorregulacdo somente se reporta ao
conselho de administracdo para presta¢cao de contas sobre suas atividades no
cumprimento do programa anual de trabalho.

Art. 43 (...) §32 O Departamento de Auto-Regulagcao se reporta diretamente ao
Conselho de Auto-Regulagdo € ao Conselho de Administragao, reste-tiimo-case
apenas para prestacdo de contas sobre suas atividades no cumprimento do
programa anual de trabalho.

Art. 57. Sem prejuizo das competéncias do conselho de autorregulacdo, compete
ao departamento de autorregulagdo:

| — exercer as atividades de autorregulagao previstas nos incisos | a lll do art. 47;
Il — instaurar, instruir e conduzir processos administrativos disciplinares para
apurar as infracdes das normas que lhe incumbe fiscalizar; e

[l —acompanhar o cumprimento, pelos emissores listados, das obrigacdes a eles
impostas nas normas editadas pela entidade administradora de mercado
organizado, caso essa atividade Ihe tenha sido atribuida nos termos do § 12 do
art. 47.

Art. 43, Cabera ao Departamento-de -Auto-Regulacdo, sem prejuizo de outras
iseatizar; 7 5

IV — instaurar, instruir e conduzir processos administrativos disciplinares para

apurar as infragées das normas que lhe incumbe fiscalizar;

Art. 58. As atividades do departamento de autorregulacdo devem ser realizadas
com o intuito de:

| — detectar eventuais descumprimentos que possam configurar infragdes a
normas legais e regulamentares;

com—intuite—de detectar eventuais descumprimentos que possam configurar
infragdes 2s normas legais e regulamentares;
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Il — identificar condicGes anormais de negociacdo ou de registro de operacdes;

Il — identificar comportamentos que possam por em risco o funcionamento
eficiente e regular, a transparéncia e a credibilidade do mercado organizado; e
IV — apontar deficiéncias no cumprimento de normas legais e regulamentares
verificadas nos participantes da entidade administradora de mercado organizado.
§ 12 Cabe ao departamento de autorregulacdo fiscalizar e supervisionar as regras,
procedimentos e controles internos dos participantes da entidade
administradora de mercado organizado, mediante inspecbes periddicas nos
sistemas, livros e registros, inclusive contdbeis, vinculados a atividade por eles
desempenhadas.

§ 22 No exercicio de suas atividades, o departamento de autorregulacdao deve
considerar, quando cabivel, as recomendagdes e principios formulados pelo
Comité sobre Pagamentos e Infraestruturas de Mercado (CPMI) e pela
Organizacgdo Internacional de Comissdes de Valores Mobilidrios (OICV-I0SCO).

lll - apontar deficiéncias no cumprimento €as normas legais e regulamentares

Verificadas tH- R e Rt6Ga05+e GO S GH A GO0 SPperdehRdeaaaeaHad

Art. 59. Incumbe ainda ao departamento de autorregulagao:

| — acompanhar os programas e medidas adotadas para sanar as deficiéncias
mencionadas no inciso IV do art. 58;

Il — propor ao conselho de autorregula¢ao a aplicagao das penalidades previstas
em seu regulamento processual, observado o disposto no § 12 do art. 70;

Il = informar a SMI sobre o recebimento de reclamag¢des quanto ao
funcionamento dos mercados organizados de valores mobilidrios administrados
pela entidade; e

IV — informar a SMI deficiéncias identificadas na aplicacdo de normas legais e
regulamentares a que se sujeita a entidade administradora de mercado
organizado, inclusive no que se refere as normas por ela editadas.

Art. 60. O departamento de autorregulacdo, no exercicio de suas atividades, pode
exigir da entidade administradora de mercado organizado e de seus participantes

Art. 43 (...) §12 O Departamento de Auto-Regulacdo pode, no exercicio de suas

atividades, exigir das pessoas—autorizadas—a—operar—e—da—prépria—entidade
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todas as informacdes, ainda que sigilosas, necessdrias ao exercicio de sua
competéncia.

Pardgrafo Unico. A entidade autorreguladora deve estabelecer regras,
procedimentos e controles internos adequados a preservacao do sigilo das
informacdes obtidas no exercicio de suas competéncias e das informacdes
constantes dos relatdrios e processos que lhe incumba conduzir.

administradera—do—mercade todas as informacdes,
necessarias ao exercicio de sua competéncia.

ainda que sigilosas,

Secao V — Diretoria do Departamento de Autorregulagao

Subsecao | - Competéncias

Art. 61. O diretor do departamento de autorregulacdo é responsdvel pela
conducdo dos trabalhos desse 6rgao e deve ser indicado pelos membros
independentes do conselho de administracao para um mandato fixo de 5 (cinco)
anos, renovavel.

Art. 38. Ae Diretor do Departamento de Auto-Regulagdo eabe—=a conduc¢do dos
trabalhos do
S10 o

§ 22 O Diretor do Departamento de Autorregulacao deve ser eleite pelo Conselho

de Administracdo entre—os—membros—independentes—do—Censeltho—de
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Art. 62. Compete ao diretor do departamento de autorregulacao:

| — executar o plano de trabalho anual e as determinac¢des do conselho de
autorregulacao;

Il — elaborar e submeter ao conselho de autorregulacao:

a) a proposta orcamentaria da entidade autorreguladora;

b) proposta de plano de trabalho anual para o exercicio subsequente
previamente apresentada a SMI;

c) os relatdrios mensais descritivos das atividades de supervisado; e

d) o relatério anual de prestacdo de contas das atividades realizadas pelo
departamento de autorregulagao, auditado por auditor independente registrado
na CVM;

Il — fiscalizar o cumprimento das obrigacdes assumidas em termos de
COmMpromisso;

IV — prestar a CVM as informacgdes previstas no art. 67, bem como outras que
sejam requeridas pela Autarquia; e

V —aplicar as penalidades previstas no regulamento processual do departamento
de autorregulacao, observado o disposto no § 12 do art. 70.

Art. 45. O Diretor do Departamento de Auto-Regulacdo deve elaborar
—para aprovacao do Conselho de Auto-Regulacdo,—es—seguintes
documentos:

H— relatério-contende a proposta orgamentadria para-e-exercicio-subsegiente:

I relatério de prestacdo de contas das atividades realizadas pelo Departamento
de Auto-Regulagdo, auditado por auditor independente registrado na CVM,

Subsecao Il - Nomeagao e Substituicdo

Art. 63. O diretor do departamento de autorregulacdo ndo pode ser membro do
conselho de autorregulagdo.

Art. 64. Aplicam-se ao diretor do departamento de autorregulacdo os requisitos
de independéncia, os impedimentos e as normas relativas a eleicdo e a perda do
cargo previstos no art. 29 e nos incisos |, lll e IV do art. 53 desta Resolucdo.

Art. 65. No prazo de 5 (cinco) dias apds a destitui¢do do diretor do departamento
de autorregulacdao, deve ser enviado a SMI relatério detalhado contendo as
justificativas consideradas pelo conselho de administracdao para deliberar pela
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destituicdo, bem como andlise do desempenho do departamento de
autorregulacdo durante a gestao do diretor destituido.

Pardgrafo uUnico. A SMI pode determinar a divulgacdo ao publico do relatério
previsto neste artigo.

Art. 66. A substituicdo tempordria do diretor do departamento de
autorregulacao, nos casos de destituicdo ou vacancia, deve obedecer ao disposto
nas regras de organizagdo e funcionamento da entidade administradora de
mercado organizado.

Art. 38-A A substituicdo tempordria do Diretor do Departamento de
Autorregulacdo, nos casos de destituicdo ou vacancia, deve obedecer ao disposto
nas regras de organizacdo e funcionamento da entidade administradora de

mercados organizados de valores mobilidrios.
(Instrugdo CVM n2 461, de 23 de outubro de 2007)

Subsecdo Il - Prestagao de Informagdes

Subsec¢ao-! — Prestacao de Informagoes

Art. 67. Sem prejuizo de outras informag¢des que venham a ser requeridas, o
diretor do departamento de autorregulacao deve enviar a SMI:

| — imediatamente, informacao sobre a ocorréncia, ou indicios de ocorréncia, de
infracdo grave as normas da CVM;

Il — mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento de cada més:

a) relatdrio descritivo das atividades de supervisdo realizadas pela entidade
autorreguladora em face do plano de trabalho, mencionando as analises iniciadas
e concluidas no periodo, os participantes envolvidos, as providéncias adotadas e
as recomendacdes e ressalvas propostas em decorréncia dos fatos observados;
b) copia dos relatérios das auditorias concluidas no periodo, mencionando os
participantes auditados; e

c) copia dos processos administrativos quando da sua instauracdo e apos sua
conclusdo, inclusive aqueles relativos ao uso do mecanismo de ressarcimento de
prejuizos; e

Art. 44. O Diretor do Departamento de Auto-Regulacdo deve enviar a VM-

| — imediatamente, informacao sobre a ocorréncia, ou indicios de ocorréncia, de
infracdo grave as normas da CVM, taiscome,exemplificativamente,as-tipificadas
pastastrucdes CVM-R° 08 de 8-deoutubrode 1979 e 358, de 2002 ¢

7 ? 7
Il — mensalmente, até-o-décimo-guinto-dia-do-méssubsegiente e-apdsaprovacio
a) relatdrio descritivo sobre-a-possivel-inobservancia-das-normaslegaisvigentes

e—relatério—com—a—enumeracao—dos—processos administrativos—staurades;

inclusive aqueles relativos ao uso do mecanismo de ressarcimento de prejuizos,

dentificacs . I . _
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[l — anualmente, apds a aprovagao do conselho de autorregulagao, relatério de
prestacdo de contas das atividades de supervisado realizadas, auditado por auditor
independente registrado na CVM, indicando:

a) a estrutura do departamento de autorregulacdo, indicando os recursos
humanos e materiais disponiveis para a execucdo do plano de trabalho anual; e
b) as atividades realizadas, informando as dreas responsaveis por sua execucao,
bem como as medidas adotadas ou recomendadas como resultado de sua
atuacgao; e

IV — anualmente, apds aprovacao do conselho de autorregulacdo, relatério
contendo a proposta orgamentaria para o exercicio subsequente.

§ 12 Os relatérios mencionados na alinea “b” do inciso Il devem ser enviados
também ao Banco Central do Brasil.

§ 22 O relatdrio de que trata o inciso Ill também deve ser divulgado na pdagina da
entidade administradora de mercado organizado na rede mundial de
computadores.

Art. 45. ! gy .
anualmente, para aprovacdo do Conselho de Auto-Regulacdo, os segui
documentos:

- relatdrio de prestacdo de contas das atividades realizadas pelo-Departamente
de—Aute-Regulacde, auditado por auditor independente registrado na CVM,
indicando ircipad vel - bem como as medidas
adotadas ou recomendadas como resultado de sua atuacao; e

tes

Paragrafo-unico- Os relatdrios previstosneste-artigo-deverdo-serencaminhadeos
oCLoncalho da A 3 an/i 20

s .z
O o a¥a' aYda
o o ci = A=Ay A~ cHo c

Art. 68. A entidade administradora de mercado organizado deve divulgar em sua
pagina na rede mundial de computadores:

| — regras de conduta aplicaveis aos integrantes do departamento de
autorregulacdo e do conselho de autorregulacdo de que trata o art. 52;

Il — estatuto social da associa¢do, sociedade controlada, ou submetida a controle
comum, de propdsito especifico na hipétese do inciso | do art. 48;

Il — regimento interno do conselho de autorregulagao;

IV —regulamento processual do departamento de autorregulacao;

V — relacdo dos membros do conselho de autorregulacao e principais executivos
da diretoria de autorregulacdao, acompanhada do curriculo resumido;
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VI —termos de compromisso aprovados e resultado do julgamento dos processos,
com as sanc¢0es disciplinares aplicadas; e

VIl — relatério resumindo as atividades de autorregulacdo desenvolvidas pelo
departamento de autorregulacdo em cada exercicio.

Secdo VI — Conselho de Autorregulagao

Subsegao | - Competéncias

Subseg¢ao | — Competéncia e Cempesicie

Art. 69. O conselho de autorregulacdo é responsdvel por:

| — supervisionar o cumprimento do plano de trabalho do departamento de
autorregulacao; e

Il — julgar os processos instaurados, instruidos e conduzidos pelo departamento
de autorregulacgao.

Paragrafo Unico. As sessdes de julgamento do conselho de autorregulagao devem
ser gravadas, sendo permitido o acesso das partes do processo as gravacoes.

Art. 70. Compete ao conselho de autorregulagao:

| — aprovar, previamente a sua submissdao a CVM, a proposta de regulamento
processual do departamento de autorregulacdo, estabelecendo os prazos e
procedimentos relativos:

a) a instauracdo e tramitacao dos processos disciplinares;

b) a negociacdo e celebracdo de termos de compromisso; e

c) as penalidades que podem ser aplicadas pelo conselho de autorregulacdo e
pelo diretor do departamento de autorregulacdo, observado o disposto no § 12
deste artigo;

Il — elaborar seu regimento interno;

Art. 46. Ao Conselho de Auto-Regulagdo compete supervisiorarasatividadesde

| - aprovar o regulamento des-procedimentos a-serem-ebservadeos Az instauracao
e tramitacdo dos processos e—na negociacdo e celebracdo de termos de

compromisso, sendo-certo-gue-talregulamento, bem-comosuasmodificacbes;sé

IIl — elaborar seu préprio regimento interno; e
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Il — aprovar os relatdrios de que tratam a alinea “a” do inciso Il e os incisos Ill e
IV doart.67; e

IV — aprovar a proposta de plano de trabalho anual da entidade autorreguladora
a ser submetida a CVM.

§ 12 O regulamento processual do departamento de autorregulagdo pode atribuir
competéncia ao diretor do departamento de autorregulacdo para aplicacdo de
sancdo em determinados casos, desde que seja dada competéncia ao conselho
de autorregulacdo para julgar recursos contra essas decisdes.

§ 22 O regimento interno do conselho de autorregulacdao deve dispor sobre o
prazo e a forma com que se dard a deliberacdo sobre o impedimento dos
membros do conselho.

IV — aprovar

V — aprovar a proposta ercamentaria e a
Departamento de Auto-Regulacao;

Art. 71. O conselho de autorregulacdao deve dispor de recursos administrativos
préprios, suficientes para o cumprimento de suas competéncias.

Art. 72. Sem prejuizo da publicidade determinada no inciso VI do art. 68, o
resultado do julgamento dos processos disciplinares e os termos de compromisso
aprovados pelo conselho de autorregulacao devem ser encaminhados a SMI no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis.

Art. 46 (...) §32 O resultado do julgamento dos processos, com as sang¢des

disciplinares aplicadas,deveserencaminhadea-CVM, no prazo de 5 (cinco) dias

Uteis.

Subsecao Il - Composicao

Art. 73. O conselho de autorregulacdo deve ser composto por pelo menos 2/3
(dois tercos) de membros independentes, nos termos do art. 29.

Art. 47. O Conselho de Auto-Regulagdo deve ser composto por pelo menos 2/3
(dois tercos) de membros independentes, nos termos do art—26,sende-um-deles

cloite-Diroterco-bopariarontedetie-Rooulaeie

Art. 74. O presidente do conselho de autorregulacao deve ser eleito pelos demais
membros desse drgdo, dentre os membros independentes.

Paragrafo unico. O presidente do conselho de autorregulagdo deve conduzir os
trabalhos administrativos do conselho e representar esse 6rgao perante a CVM.

Art. 47 (...) §12 O Presidente do Conselho de Auto-Regulacdo deve ser eleito pelos

§22 Ae Presidente do Conselho de Auto-Regulacdo cabe,além-da-cenducaedes
trabalhos administrativos do Conselho, representa-le perante a CVM.
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Subsecao lll — Penalidades

Subsecao lll — Sujeicae-as Penalidades

Art. 75. A violagdao das normas cuja fiscalizagdo e supervisao incumba ao
departamento de autorregulacdo sujeita seus infratores as penalidades previstas
em seu regulamento processual.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da divulgagao do resultado do julgamento dos
processos, com as sancdes disciplinares aplicadas na pdgina da entidade
administradora de mercado organizado na rede mundial de computadores, a
suspensao ou o cancelamento de acesso de participante dos mercados
administrados deve ser comunicada, de imediato, a SMI e ao Banco Central do
Brasil, quando for o caso.

Art. 49. A violacdo das normas cuja fiscalizacdo incumba ao Departamento de
Auto Regulagao su1e|ta seus mfratores as penalldades previstas em regulamento

suspensao ou o cancelamento de aa%e#zaeaeele—pessea—aa%eﬁ-zada—a—epem eve

ser comunicada, de imediato, a €M e ao Banco Central do Brasil.

Art. 76. Estdo sujeitos as penalidades aplicadas pelo diretor do departamento de
autorregulac¢do ou pelo conselho de autorregulacgao:

| — os participantes dos mercados administrados, seus administradores e
prepostos; e

Il — os emissores de valores mobilidrios listados e seus administradores, na
hipétese do § 12 do art. 47.

§ 12 Os recursos decorrentes de multas e termos de compromisso devem ser
revertidos, em sua totalidade, para a:

| —indenizacdo de terceiros prejudicados, nos termos e condicdes estabelecidos
no regulamento processual do departamento de autorregulacdo; ou

Il — realizacdo das atividades de autorregulacdo previstas neste Capitulo.

§ 29 Das decisGes do conselho de autorregulacdo ndo cabe recurso a CVM.

Art. 48. Estdo sujeitos as penalidades aplicadas pelo Diretor de Auto-Regulagdo
ou pelo Conselho de Auto-Regulagao, os integrantes dos 6rgaos de administracao
da entidade administradora, as pessoas autorizadas a operar, assim como 0s
administradores e prepostos das pessoas antes mencionadas.

Paragrafo Unico. Os emissores e seus administradores também estdo sujeitos as
penalidades de que trata o caput quando a atividade de acompanhamento das
obrigacdes por eles assumidas perante a entidade administradora de mercado
organizado for atribuida ao Departamento de Auto-Regulacgao.

Art. 49 (...) 8§22 Os recursos arrecadades cem multas e termos de compromisso
celebradesno-ambite-daaute-regulacde devem ser revertidos, em sua totalidade,
para as—atividades-previstas neste Capitulo-eu—para—a indenizacdo de terceiros
prejudicados.

Art. 49 (...) §32 Das decisdes do Conselho de Auto-Regulagdo ndo cabe recurso a
CVM.
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mesma-natureza.
CAPITULO VI — OPERAGOES NOS MERCADOS ORGANIZADOS DE VALORES CAPITULO V-— OPERACOES NOS MERCADOS ORGANIZADOS DE VALORES
MOBILIARIOS MOBILIARIOS
Secdo | — Normas Gerais Secao | — Normas Gerais
Art. 77. Os ambientes ou sistemas de negociacdo devem assegurar a | Art. 50. Os ambientes ou sistemas de negociagdo devem assegurar a

transparéncia das ofertas e operagdes realizadas e propiciar uma adequada
formacao de precos.

§ 12 Caso verifigue que o mercado organizado ndo estd adotando as medidas
necessarias para o cumprimento do disposto neste artigo, a CVM pode
determinar a adocdo de medidas suplementares e, caso as deficiéncias apontadas
ndo sejam corrigidas, cancelar a autorizacdo para o funcionamento do mercado
organizado de valores mobilidrios.

transparéncia das ofertas e operagbes realizadas e propiciar uma adequada
formacao de precos.

5§29 Verificando que o mercado organizado ndo estda adotando as medidas
necessarias para o cumprimento do disposto neste artigo, a CVM pode
determinar a adog¢do de medidas suplementares e, caso as deficiéncias apontadas
nao sejam corrigidas, cancelar a autorizagao para o funcionamento do mercado
organizado de valores mobiliarios.

Quadro Comparativo entre a Resolugdo 135 e normas revogadas- elaborado pela ANCORD em 22.06.2022 — Primeira Versdo



/Ancord

INOVANDO PARA FORTALECER O MERCADO

§ 29 As operagdes nos mercados de liquidacdo futura devem observar o disposto
no Anexo Normativo | a esta Resolugao.

Secdo Il — Contraprestagoes

Se¢do V. — Contraprestagoes

Art. 78. As contraprestacOes estabelecidas pela entidade administradora de
mercado organizado devem ser razoaveis e proporcionais aos servigos prestados,
ndo podendo se constituir em mecanismo de indevida restricdo ao acesso aos
mercados por ela administrados.

Art. 55. As contraprestacdes estabelecidas pela entidade administradora de

mercado organizado {ert—28—ine— VL —3"—e—"b"} devem ser razoaveis e

proporcionais aos servi¢os prestados, ndao se censtituinde em mecanismo de
indevida restricdo ao acesso aos mercados por ela administrados.

Art. 79. As contraprestacBes estabelecidas pela entidade administradora de
mercado organizado ndo se sujeitam a aprovacdo prévia pela CVM, mas a
Autarquia poderd solicitar demonstracdo detalhada de sua formacdo e
determinar sua revisdao ou estabelecer limites maximos.

Art. 55 (...) Paragrafo unico. A CVM ndo aprovard previamente as
contraprestacbes estabelecidas pela entidade administradora, mas podera
solicitar demonstracdo detalhada de sua formagdo e determinar sua revisao ou
estabelecer limites maximos.

Secao lll - Admissao de Participantes

Socioll_P rutorizadas a0

Subsecao | — Normas Gerais

Art. 80. As operacdes em um mercado organizado somente podem ser realizadas
por participante autorizado a operar nesse mercado pela entidade que o
administre.

Pardgrafo Unico. O pedido de admissdao de participante deve ser analisado de
acordo com os prazos e procedimentos previstos em regulamento.

Art. 51.- As operacdes em um mercado organizado somente podem ser realizadas
por pessoa-autorizada-a operar-em-tal-mercado-

Quadro Comparativo entre a Resolugdo 135 e normas revogadas- elaborado pela ANCORD em 22.06.2022 — Primeira Versdo




/Ancord

INOVANDO PARA FORTALECER O MERCADO

Art. 81. Nas hipdteses e condicdes definidas pela entidade administradora de
mercado organizado, a atuacdo nos ambientes ou sistemas de negociacdo ou de
registro de operag¢des previamente realizadas pode se dar:

| — por intermediario, em nome préprio ou de terceiro; e

Il — por outras pessoas juridicas, fundos ou veiculos de investimento em nome
préprio sem a necessidade da intervencao de intermediario.

Art. 54. Conforme dispuserem as
administradora do mercado organizado, as operagdes podem ser realizadas em
nome préprio ou de terceiro.

Art. 82. Os participantes devem:

| — acatar e dar cumprimento as decisdes dos 6rgdos de administracdo e de
supervisdo da entidade administradora de mercado organizado e de seus
respectivos 6rgaos de autorregulacdo; e

Il — prestar todas as informacdes requeridas pelos 6rgdos de administracdo e de
supervisdo da entidade administradora de mercado organizado e de seus
respectivos orgdos de autorregulacao.

—devem-acatar e dar cumprimento as decisdes dos érgaos de administracdo e
de fiscalizacdo e supervisdo da entidade administradora; e

H—-devem-prestar todas as informacoes,—<cenferme—reguerido-pelos orgdos de
administracdo e de-fiscalizacae-e supervisdo da entidade administradora.

Subsecao Il — Requisitos para a Admissao de Participantes

Art. 83. Para a admissao de participante, a entidade administradora de mercado
organizado deve considerar a estrutura organizacional e de controles internos do
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interessado, os recursos humanos e materiais exigiveis e a idoneidade e aptidao
profissional das pessoas que atuem em seu nome, bem como o atendimento as
exigéncias previstas no regulamento aprovado por seu conselho de
administracdo sobre a admissao, suspensao e exclusao de participantes.
Pardgrafo Unico. Os requisitos de admissdo de que trata este artigo devem
observar os principios de igualdade de acesso e de respeito a concorréncia.

Art. 84. O regulamento da entidade administradora de mercado organizado
relativo a admissao e manutencao de participante deve dispor, no minimo, sobre:
| — eventuais necessidades de patrimoénio alocado a protecao de riscos de cada
uma das atividades autorizadas;

Il — segregacao de atividades e outras medidas destinadas a prevenir conflitos de
interesse;

[l — a obrigatoriedade de adog¢ao do padrdao UTC para sincronizagao de relégios
bem como a acurdcia e precisdo exigidas;

IV — existéncia de departamento encarregado de verificar a observancia das
regras e normas de conduta aplicaveis as operagdes realizadas no mercado;

V — necessidade de adesdao ao regulamento do mecanismo de ressarcimento de
prejuizos, se houver; e

VI — hipdteses em que a autorizagcdo para operar no mercado pode ser suspensa
ou cancelada.

Pardgrafo Unico. As entidades administradoras de mercado organizado podem
estabelecer outros requisitos, inclusive de reputacdo ilibada, ou indicar outros
impedimentos para admissdo e permanéncia de participantes.

Secdo IV — Responsabilidade pelas Operagoes Secdo Hl — Responsabilidade pelas Operagoes

Art. 85. Os participantes sdo responsaveis pelos negdcios realizados em mercados | Art. 53. As—pessecas—auterizadas—a—eperar sdo responsaveis pelos negdcios
organizados e pelas operagbes previamente realizadas e levadas a registro em | realizados em mercados organizados, seja perante seus-cemitentes-seja perante
tais mercados, seja perante seus clientes, seja perante suas contrapartes. suas contrapartes.

§ 19 Os participantes sdo responsaveis, inclusive: §12 Aspesseasauterizadas-a-operar S30 responsaveis, inclusive:
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| — por negdcios realizados e pelas operagdes previamente realizadas e levadas a
registro em mercados organizados sem poderes de representacdo ou sem a
devida autorizagao;

Il — pela perda ou alienagao indevida de valores mobilidrios;

lll — pela evicgao, solidariamente com o alienante; e

IV — pela liquidagdo dos negdcios realizados e das operagbes previamente
realizadas e levadas a registro.

§ 29 A responsabilidade prevista neste artigo pode ser excluida em negdcios
realizados na forma dos incisos Il e IV do art. 142.

| — por negdcios realizados sem poderes de representacdo ou sem a devida
autorizacao;

Il — pela perda ou alienagdo indevida de valores mobiliarios;
IIl — pela evicgao, solidariamente com o alienante; e
IV — pela liquidagao dos negdcios realizados.

§22 A responsabilidade prevista neste artigo poderd ser excluida em negdcios
meramente registrados em mercado organizado.

Se¢ao V — Cadastramento de Investidores

Secdo V — Cadastramento de Comitentes

Art. 86. A entidade administradora de mercado organizado deve:

| — manter relagcdo de investidores aptos a negociar nos mercados por ela
administrados, permanentemente atualizada pelos participantes; e

Il — manter registro das operag¢des realizadas nos mercados que permitam
identificar o investidor de cada operac¢ao, nos termos da regulamentag¢do da CVM.
Paragrafo Unico. A entidade administradora de mercado organizado deve
transmitir as informacgdes cadastrais e de registro para as entidades operadoras
de infraestrutura de mercado financeiro que Ihe prestem servigos, com o objetivo
de manter um cadastro uUnico e atualizado, inclusive com observac¢des quanto a
investidores faltosos.

Art. 56. A entidade administradora de mercado organizado deve manter:

| — relagdo de cemitentes aptos a negociar nos mercados por ela administrados,
permanentemente atualizada pelas pessoas autorizadas a operar; e,

Il — registro das operagdes realizadas nos mercados que permitam identificar o
comitente de cada operagao, nos termos da regulamentacao da CVM.

Paragrafo Unico. A entidade administradora deve transmitir as informacdes
cadastrais e de registro a entidade de compensacao e liquidacao que Ihe preste
esses servicos, se for o caso, com o objetivo de manter um cadastro Unico e
atualizado, inclusive com observacbes quanto a comitentes faltosos.

Secdo VI — Listagem de Emissor e Admissdo de Valores Mobilidrios a
Negociacao

Se¢do V4 — Admissao de Valores Mobiliarios a Negociacdo

Art. 87. Podem ser negociados em mercado organizado os valores mobilidrios
autorizados pela CVM.

Paragrafo Unico. A admissdo de derivativos a negociacdo em mercado organizado
depende da prévia aprovacdo, pela CVM, do modelo do respectivo contrato nos
termos do Anexo Normativo Il a esta Resolucdo.

Art. 57. Sie-—negecidveis em mercados organizados os valores mobilidrios
registrados pela CVM.
§12 A admissdo a negociacdo em mercado organizado de—valeres—mebiliaries
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Art. 88. A listagem de emissor em mercado organizado depende da solicitacdo do
emissor e da decisdao favordvel da entidade administradora de mercado
organizado.

§ 12 Sem prejuizo do disposto no art. 89, a admissdo a negociacdo em mercado
organizado dos seguintes valores mobilidrios depende da listagem do emissor
junto a entidade administradora de mercado organizado do respectivo mercado:
| — acdes e certificados de depdsito de acdes, observado o disposto na alinea “b”
do inciso IV deste pardagrafo;

Il — valores mobiliarios que confiram ao titular o direito de adquirir os valores
mobilidrios mencionados no inciso I, em consequéncia da sua conversao ou do
exercicio dos direitos que |Ihes sdo inerentes, desde que emitidos pelo préprio
emissor dos valores mobilidrios referidos no inciso | ou por uma sociedade
pertencente ao grupo do referido emissor;

[Il — valores mobilidrios representativos de divida emitidos por emissor registrado
nas categorias Aou B; e

IV — certificado de depdsito de valores mobilidrios emitido com lastro em:

a) valores mobilidrios representativos de divida emitidos por emissores
brasileiros com registro na CVM (BDR patrocinado Nivel 1); ou

b) acbes ou valores mobilidrios representativos de divida emitidos por emissor
estrangeiro (BDR patrocinado Nivel Il ou IlI).

§ 22 A entidade administradora de mercado organizado pode estabelecer outras
hipdteses de listagem de emissor nas regras sobre a organizacdo e
funcionamento dos mercados administrados de que trata o art. 15.

§ 32 As regras sobre a organizacao e funcionamento dos mercados administrados
de que trata o art. 15 devem prever a obrigatoriedade da admissdo a negociacao
nos mercados administrados de, ao menos, um valor mobilidrio de emissdo de
emissor listado.
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§ 42 Compete a entidade administradora de mercado organizado responsavel
pela listagem:

| — fiscalizar o cumprimento das obrigacdes impostas aos emissores em suas
regras de listagem; e

Il — comunicar imediatamente qualquer decisdo de suspensdo ou de exclusdo de
negociagdo as demais entidades administradoras de mercado organizado em que
os valores mobilidrios sejam admitidos a negociagao.

§ 52 0 emissor deve fornecer os documentos e informacdes que sejam solicitados
pela entidade administradora de mercado organizado para instruir sua decisdo
quanto a listagem do emissor ou a admissdo de valor mobilidrio de sua emissdo a
negociagdo nos mercados por ela administrados.

Art. 89. A entidade administradora de mercado organizado pode admitir a
negociacdo valores mobilidrios de emissores ja listados em mercado organizado
administrado por outra entidade desde que:

| — haja concordancia do emissor; e

Il — a entidade administradora de mercado organizado adote procedimentos e
controles que assegurem o cumprimento imediato, nos mercados organizados
sob sua responsabilidade, das decisdes de que trata o inciso Il do § 42 do art. 88
a ela comunicadas.

Paragrafo Unico. As entidades administradoras de mercado organizado devem
estabelecer entre si os procedimentos necessarios para que as decisdes de
suspensdo ou de exclusdo de negociacdo de que trata o inciso |l do § 42 do art. 88
sejam executadas de forma simultanea em todos os mercados organizados em
gue os valores mobilidrios sejam admitidos a negociacao.

Art. 57 (...)

Art. 90. E permitida a negociacdo simultanea de valores mobilidrios em mais de
uma categoria de mercado organizado de valores mobiliarios.

Art. 57 (...)
549 F permitida a negociacdo simultdnea de outros valores mobilidrios,—com
excecdo—de—acoes—em mercado organizado de valores mobilidrios—éistinte
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Pardgrafo Unico. Exceto nas hipdteses previstas no art. 95, é vedada a negociacao
simultdnea em mercados de bolsa e de balcdo organizado de acbes e outros
valores mobilidrios representativos de acdes.

Art. 91. A admissdo a negociacdo em mercado organizado de outros ativos que
nao valores mobilidrios também depende de prévia aprova¢dao da CVM.
Paragrafo Unico. A prévia aprovag¢ao da CVM nao é exigida nos leildes dos ativos
de que trata o caput nos quais a entidade administradora de mercado organizado
apenas disponibilize ambiente para negociacao e ndo seja responsavel, direta ou
indiretamente:

| — pelo resultado do leildo e subsequente liquidagao fisica e financeira;

Il — pela observancia de normas legais e regulamentares aplicaveis a negociacao
do ativo; e

Il — pela andlise e bloqueio de garantias eventualmente exigidas.

Art. 57 (...) §2° A admissdo a negocia¢cdo, em mercado organizado de valores
mobilidrios, de outros ativos que ndo valores mobilidrios, depende de prévia
aprovacgao da CVM, izacd b

- \blicos.

Secao VIl — Autolistagem

Seg¢ao \AH — Auto-listagem

Art. 92. A entidade administradora de mercado organizado pode se listar como
emissora nos mercados por ela administrados bem como admitir a negociacao
valores mobilidrios de sua emissdao nesses mercados.

Art. 58. O mercado organizado de valores mobiliarios pode admitir a negociacao
valores mobilidrios de emissao da respectiva entidade administradora.

Art. 93. Caso os valores mobilidrios de emissdo de entidade administradora de
mercado organizado sejam admitidos a negociacdo em mercado por ela
administrado, cabe ao departamento de autorregulacdo:

| — atestar que a admissdo a negociacdo desses valores mobilidrios esta em
conformidade com os requisitos exigidos para os demais emissores; e

Il — monitorar continuamente a conformidade referida no inciso I.

Art. 58
(...)
519 Na-hipétese prevista ne—<caput; 0 Departamento de Auto-Regulagao deve

atestar que a admissdo a negociacdo dos valores mobilidrios de emissdo da
entidade estd em conformidade com os requisitos previstos rasregras-geraisgue
estabelecer para os demais emissores, bem-come monitorar continuamente esta
conformidade econfirma-lanorelatérioreferidonoart44H-“a~
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§ 12 O disposto nos incisos | e Il do caput também se aplica aos casos em que a
entidade administradora de mercado organizado seja responsdvel pela listagem
de companhia que com ela concorra como entidade administradora de mercado
organizado.

§ 292 O departamento de autorregulacdo deve fiscalizar as operacdes realizadas
com valores mobilidrios de emissdo da prépria entidade administradora de
mercado organizado, com atencdo a observancia das restricées e limites a sua
negociagdo estabelecidos em normas estatutarias, legais e contratuais, vedada a
fiscalizagdo por amostragem.

§ 32 Os indicios de ocorréncia de infracdo grave identificados devem ser
comunicados a SMI pelo diretor do departamento de autorregulagao
imediatamente.

§22 O Departamento de Auto-Regulacdo deve fiscalizar as operagdes realizadas
com valores mobilidrios de emissdo da prépria entidade administradora, com
atencdo a observancia das restri¢cdes e limites a sua negociacao estabelecidos em
normas estatutarias, legais e contratuais, vedada a fiscalizagdo por amostragem.

Secgdo VIl — Negociagao de Valores Mobiliarios listados Fora de Mercado
Organizado

Secao bX — Negociacdo, fora de Mercado Organizado, de Valores Mobiliarios
Listados

Art. 94. E vedada a negociacdo fora de mercado organizado de valores mobilidrios
admitidos a negociacdo, exceto nas seguintes hipdteses:

| — negociagdes privadas;

Il — distribuicdo publica, durante o periodo da respectiva distribuicdo;

lll — integralizagdo de cotas de fundos e clubes de investimento, nas hipdteses
admitidas na regulamentacao especifica;

IV — evento societdrio que determine ou permita a substituicdo ou permuta do
valor mobilidrio por outro;

V —alienacdo em oferta publica de aquisicao; e

Art. 59. E vedada a negociacdo, fora de mercado organizado, de valores
mobilidrios nele-admitides, exceto nas seguintes hipoteses:

| — negociagdes privadas;

Il — distribuicdo publica, durante o periodo da respectiva distribuicdo;

Il — integralizagdo de cotas de fundos e clubes de investimento, nas hipdteses
admitidas na regulamentacdo especifica;

IV — evento societdrio que determine ou permita a substituicdo ou permuta do
valor mobilidrio por outro;

V — alienacdo em oferta publica de aquisicdo; e
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VI — em outras hipdteses expressamente previstas em regulamentacdo editada
pela CVM.

VI — em outras hipdteses expressamente previstas em regulamentacao baixada
pela CVM.

Secdo IX — Negociagao de Grandes Lotes de Valores Mobiliarios

Art. 95. S3o admitidas operagdes com grandes lotes de acdes e valores
mobilidrios representativos de agdes em mercados organizados de bolsa ou de
balcdo, em segmentos especificos ou por meio de procedimentos especificos de
negociagao.

§ 12 Considera-se operagdao com grandes
cumulativamente, as seguintes condi¢ées:

| — o lote minimo ndo seja inferior ao divulgado pela CVM em relagdao ao
respectivo valor mobilidrio;

Il — ocorra com lote Unico e indivisivel de valores mobiliarios; e

[l — conte com a participa¢ao de integrante do sistema de distribui¢ao de valores
mobilidrios.

lotes aquela que atenda,

§ 29 Para efeito do disposto inciso | do § 12, a CVM deve divulgar, no primeiro
més de cada ano, as ac¢bes e os valores mobiliarios representativos de ac¢des
passiveis de negociacdo em operacdao com grandes lotes e seus respectivos lotes
minimos, ndo restando elegiveis para negociacdo nesses moldes aqueles que ndo
tenham sido elencados pela CVM.

§ 39 Os seguintes critérios, dentre outros, devem ser levados em consideracao
pela CVM para fins da divulgacdo prevista no § 29:

| — volume médio diadrio de negocia¢do no ano anterior; e

Il — padrdes de liquidez, incluindo o nimero minimo de pregdes em que tenha
havido negociacdo no ano anterior.

Quadro Comparativo entre a Resolugdo 135 e normas revogadas- elaborado pela ANCORD em 22.06.2022 — Primeira Versao




/Ancord

INOVANDO PARA FORTALECER O MERCADO

§ 42 A CVM pode, ao longo do exercicio, complementar ou alterar a lista de agdes
e de valores mobilidrios representativos de acdes, bem como seus respectivos
lotes minimos, caso estes venham a se enquadrar, posteriormente, nos critérios
estabelecidos no § 39.

§ 52 Fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas decisdes de investimento sejam discriciondrias e tomadas pelo mesmo
gestor devem ser considerados como um Unico investidor para os fins do disposto
no inciso Il do § 12 deste artigo.

§ 62 Mediante pedido fundamentado da entidade administradora de mercado
organizado, a CVM pode dispensar a observancia de um ou mais requisitos
previstos no caput do art. 77 e no inciso lll do art. 119 nas opera¢des com grandes
lotes.
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Instrug¢dao CVM n2 461, de 23 de outubro de 2007
Secdo X — Suspensao e Exclusdo de Valores Mobiliarios Admitidos a Segao X
Negociacao Suspensao e Exclusdo de Valores Mobilidarios da Negociagao
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Art. 96. A suspensdo da negociacao pode justificar-se quando:

| — deixem de se verificar os requisitos para admissao a negocia¢ao do valor
mobilidrio ou para a listagem do emissor, desde que se trate de falta sanavel; ou

Il — tornar-se publica noticia ou informacdo vaga, incompleta ou que suscite
duvida quanto ao seu teor ou procedéncia, que possa vir a influir de maneira
relevante na cotagao do valor mobiliario ou induzir os investidores a erro.

§ 12 Sem prejuizo do disposto noinciso Il do § 42 do art. 88, as regras de que trata
aalinea “c” doinciso Il do § 12 do art. 15 devem, obrigatoriamente, disciplinar os
procedimentos a serem adotados quando houver:

| — informacgdo sobre a existéncia de pedido de faléncia, desde que indique risco
de insolvéncia do emissor, ou de recuperacao judicial ou extrajudicial;

Il — deferimento de pedido de recuperagao, judicial ou extrajudicial, ou
decretagao de faléncia do emissor;

Il — decretacdo, pelo Banco Central do Brasil ou pela Superintendéncia de
Seguros Privados, de intervencao, liquidagdo extrajudicial ou administracao
especial temporaria do emissor, cabendo ao interventor, liquidante ou conselho
diretor, conforme o caso, comunicar a medida a entidade responsavel pela
administracdo do mercado organizado em que seus valores mobilidrios sejam
admitidos a negociacdo; e

IV — a necessidade de divulgacdo de ato ou fato relevante durante o horario de
negociac¢do ou no periodo que antecede seu inicio, estipulando prazos e medidas

512 A suspensdo da negociacdo pode justificar-se quando:

| — deixem de se verificar os requisitos de admissdo, desde que se trate de falta
sanavel; e

Il — tornar-se publica noticia ou informacdo vaga, incompleta ou que suscite
duvida quanto ao seu teor ou procedéncia, que possa vir a influir de maneira
relevante na cotagao do valor mobiliario ou induzir os investidores a erro.

520 As-nermas-de-gue-tratam-o-caput deverdo, obrigatoriamente, disciplinar os

procedimentos a serem adotados quando:

| —houver informacao sobre a existéncia de pedido de faléncia, desde que indique
risco de insolvéncia do emissor, ou de recuperacao judicial ou extrajudicial;

Il — houver deferimento de pedido de recuperacao, judicial ou extrajudicial, ou
decretacdo de faléncia do emissor;

Il — houver decretagao, pelo Banco Central do Brasil ou pela Superintendéncia de
Seguros Privados, de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou administracao
especial temporaria do emissor, cabendo ao interventor, liquidante ou conselho
diretor, conforme o caso, comunicar a medida a entidade responsavel pela

administracdo do mercado organizado em gue-seus—valores—mobilidrios—sejam
froichegeciades e

IV — houver a necessidade de divulgacdo de ato ou fato relevante durante—so
herarie—de-negociacde, estipulando prazos e medidas de natureza prévia que
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de natureza prévia que devem ser observados pelos emissores para possibilitar a
avaliagdo pela entidade administradora de mercado organizado da necessidade
da suspensdo da negociacdo para a dissemina¢ao da informacao relevante.

§ 22 A decisdo de suspensao da negociacao deve perder efeito quando se verificar
gue ndo mais subsiste a situacdo que justificou a adocdo da medida, nos termos
deste artigo.

devem ser observados pelos emissores para possibilitar a avaliacdo pela entidade
administradora de mercado organizado da necessidade da suspensdo da
negociacdo para a disseminacdo da informacao relevante.

Art. 97. A exclusdo da negociagao é obrigatdria quando:

| — deixem de se verificar os requisitos para admissdo a negociacdo do valor
mobilidrio, desde que se trate de falta insandvel; e

Il — ndo tenham sido sanadas as faltas ou situagGes que justificaram a suspensao.

Art.60 (...)

532 A exclusdo da negociagdo é obrigatéria quando:

| — deixem de se verificar os requisitos de admissdo, desde que se trate de falta
insanavel; e

Il — ndo tenham sido sanadas as faltas ou situacdes que justificaram a suspensao.

Art. 98. A suspensdo ou exclusdo da negociacdo de valor mobilidrio por decisao
da entidade administradora de mercado organizado em que o emissor esteja
listado acarreta a imediata:

| — suspensdo ou a exclusdo da negociacdao desse mesmo valor mobiliario nos
demais mercados organizados em que esteja admitido a negociacao; e

Il — suspensdo ou exclusdo da negociacdo dos derivativos cujos ativos subjacentes
tenham sua negociacdo suspensa ou excluida, desde que os motivos que tenham
causado a suspensdo também os afetem.

§ 12 A exclusdo ou a suspensdo da negociacdo de valor mobiliario deve ser
imediatamente comunicada pela entidade administradora de mercado
organizado de que trata o caput ao mercado, as demais entidades
administradoras de mercado organizado em que o respectivo valor mobiliadrio

Art.60 (...)

5§4° A suspensdo da negociacao de valores mobilidarios em mercado organizado
acarreta a suspensao da negociacao desse mesmo valor mobilidrio, ou de outros
de que seja ativo subjacente, em outros mercados organizados de valores
mobiliarios, desde que os motivos que tenham causado a suspensao também os
afetem.

552 A exclusdo de valores mobilidrios cuja negociacdo seja condicdo para a
admissdao de outros implica a exclusdo destes dos mercados organizados de

valores mobilidrios em que sejam-negeciades.

§62 A exclusdo deve ser imediatamente comunicada 3-E\M-
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esteja admitido a negociacdo, a SMI e a Superintendéncia de Relagbes com
Empresas — SEP.

§ 22 As entidades administradoras de mercado organizado devem envidar
melhores esforgos para firmar acordos ou convénios com entidades
administradoras localizadas em outras jurisdicGes que assegurem a suspensao
simultanea da negociacdo de valores mobilidrios admitidos a negociacdo em

mercados organizados nacionais e estrangeiros.

§ 72 As entidades administradoras de mercados organizados devem envidar
melhores esforcos para firmar acordos ou convénios com entidades
administradoras localizadas em outras jurisdicdes que assegurem a suspensao
simultdnea da negociacdo de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em

mercados organizados nacionais e estrangeiros.

Art. 99. A CVM pode determinar a suspensao ou exclusao da negociacao de valor
mobilidrio em um ou mais mercados organizados.

Art. 61. A CVM pode determinar s—entidade—administradora—de—mercade
e#gam%adekw&&p#eeeéa—a—suspensao ou exclusdo de valores mob|I arios em um

ou mais

mercados orgamzadosde—va%re&meb%%@s

Segao Xl — Medidas Cautelares

Art. 100. A entidade administradora de mercado organizado, com o objetivo de
assegurar o funcionamento eficiente e regular do mercado ou preservar elevados
padrdes éticos de negociacdo, pode, por meio de decisdo fundamentada do
diretor geral:

| — decretar o proprio recesso, em caso de grave emergéncia, comunicando o fato
imediatamente a CVM;

Il — suspender, provisoriamente, participante, na forma do inciso VIl do art. 34,
guando a protecdo dos investidores e da higidez do mercado assim o exigir,
comunicando, de imediato, a ocorréncia a SMI, ao Banco Central do Brasil e ao
diretor do departamento de autorregulacao;

Secao XH-- Medidas Cautelares

administradora de mercado organizado, com o objetivo de assegurar o
funcionamento eficiente e regular do mercado ou preservar elevados padrdes
éticos de negouagao pode, por meio de decisdo fundamentada do Diretor Geral,

| — decretar o préprio recesso, em caso de grave emergéncia, comunicando o fato
imediatamente a CVM;

Il — suspender, provisoriamente, pessea-auterizada—a-operar, quando a protecao
dos investidores assim o exigir, comunicando, de imediato, a ocorréncia a-G\:M,
ao Banco Central do Brasil e ao Diretor do Departamento de Auto-Regulacdo;
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Il — impedir a realizacdo de certas operagdes em seus ambientes de negociacao,
guando existirem indicios de que possam configurar infracdes a normas legais e
regulamentares; e

IV — cancelar negdcios realizados, desde que ainda n3o liquidados, ou suspender
a sua liquidacdo, ou solicitar a entidade de compensacdo e liquidacdo a
suspensdo, na forma do inciso V do art. 34.

Pardgrafo Unico. O disposto neste artigo ndo afasta os poderes atribuidos ao
departamento de autorregulagao nesta Resolugao.

Il — impedir a realizacdo de certas operacdes em seus ambientes de negociacao,
guando existirem indicios de que possam configurar infracdes a normas legais e
regulamentares; e

IV — cancelar negécios realizados, desde que ainda nado liquidados, ou suspender
a sua liquidacdo, ou solicitar a entidade de compensacao e liquidacdo a suspensao

CAPITULO VII - GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS

Secao | — Procedimentos de Gerenciamento de Riscos e Controles Internos

SecaoVl-Controlede Risco

Art. 101. As entidades administradoras de mercado organizado devem
desenvolver e manter politicas e procedimentos de gerenciamento de riscos e
controles internos claramente documentados e adequados e suficientes para:

| — garantir o cumprimento das obrigacOes previstas em lei, nesta Resolucdo e em
outras normas editadas pela CVM;

Il —identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar e mitigar os riscos
inerentes aos mercados administrados e as atividades desenvolvidas pela
entidade administradora de mercado organizado, tais como os riscos regulatério,
de crédito, de liquidez, operacional, estratégico e financeiro;

[l — mitigar os efeitos de interrupcdes nos servicos e atividades de seus
fornecedores e prestadores de servicos relevantes; e

IV — controlar os riscos de cada mercado administrado de forma segregada, bem
como os riscos desses mercados considerados conjuntamente.

Art. 75. As entidades administradoras de mercado de—belsa devem manter
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§ 12 Na elaboracdo das politicas e procedimentos de gerenciamento de riscos e
controles internos de que trata o caput, a entidade administradora de mercado
organizado deve considerar todos os riscos relevantes inerentes aos mercados de
bolsa e de balcdao organizado administrados e as atividades desenvolvidas pela
entidade administradora de mercado organizado, bem como os riscos que,
isoladamente, podem ser considerados nao significativos, mas que, combinados
com outros riscos se tornam relevantes.

§ 22 A entidade administradora de mercado organizado deve manter a disposicao
da CVM as politicas e procedimentos de gerenciamento de riscos e controles
internos tratados neste artigo, bem como efetuar o reporte tempestivo de
situagdes criticas relacionadas a sua aplicacdo, acompanhado da respectiva
justificativa.

§ 32 Anualmente, as entidades administradoras de mercado organizado devem
elaborar relatdério de avaliagdo sobre o funcionamento e a eficacia do sistema de
gerenciamento de riscos e de controles internos, contendo as recomendagdes
quanto as eventuais deficiéncias identificadas.

§ 42 O relatdrio anual de que trata o § 32 deve ser submetido ao conselho de
administracdo ou outro o6rgdao estatutdrio competente da entidade
administradora de mercado organizado, e enviado a SMI no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis apds a sua aprovacao.

§ 52 A entidade administradora de mercado organizado deve elaborar e manter
documento no qual sejam indicados os procedimentos a serem seguidos para
avaliacdo da eficiéncia e da eficacia do sistema de gerenciamento de riscos e
controles internos, informando, no minimo:

| — metodologia aplicada para a escolha e realizacdo dos exames, incluindo
parametros utilizados para verificacdo de anormalidades ou falhas, bem como
critérios estabelecidos para a selecdao de amostras; e

Il — procedimentos realizados para analise das deficiéncias encontradas.

52° Anualmente, deve ser elaborado relatdrio sebre-essistemas-decontrelede
risco—referidos—no—caput—o—gual-serd—submetide—s—aprovacao do Conselho de
Administracao da entidade administradora do mercado-de-belsa,euvide-c-Comite
de—Auditeria, e enviado a CVM no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a sua
aprovagao.
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Art. 102. As politicas e procedimentos de gerenciamento de riscos devem:

| — ser compativeis com a natureza e complexidade das operacdes realizadas nos
mercados administrados, e dos produtos, servicos, atividades e processos da
instituicao;

Il — ser proporcionais a dimensdo e a relevancia da exposi¢do aos riscos, segundo
critérios definidos pela entidade;

[ll — compreender:

a) métricas para afericdo de desempenho da gestdo de risco, que estabelecam
limites e procedimentos destinados a manter a exposicdo aos riscos em
conformidade com os niveis fixados pela entidade administradora de mercado
organizado;

b) metodologias e ferramentas utilizadas para apoio a gestdo de risco; e

c) procedimentos que visem a identificacdo de eventuais falhas na avaliagdo de
riscos ja identificados e na tempestiva identificacdo de riscos novos, inclusive em
decorréncia, dentre outros, da introdugdo de novos produtos e servicos ou de
modificacdo relevante em produtos ou servigos existentes, mudancas
significativas em processos, sistemas, operagdes e modelo de negdcio da
entidade e reorganizagOes societarias significativas; e

IV — competéncias e responsabilidades para a efetivacdao da gestdo de risco,
claramente documentados, que estabelecam as atribuicbes das pessoas
envolvidas em seus diversos niveis, incluindo os prestadores de servicos
terceirizados relevantes.

Art. 103. A entidade administradora de mercado organizado deve atribuir a
responsabilidade pela atividade de gerenciamento de riscos a um diretor estatutario
ou a um comité estatutario que atenda ao disposto nos §§ 12 e 22 do art. 30.

Secdo Il = Planos de Continuidade de Negocios

Secgdo XH - Sistemasinformatizadoes-e Continuidade das-Operagées
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Art. 104. As entidades administradoras de mercado organizado devem | Art. 63. A entidade administradora de mercado organizado deve manter;—gele
implementar e manter: ; . . L

. o-de ncal-anres—o & o-ence mento- nvasticacdas—adandes ZN\/

| — processo de andlise de impacto de negécios de forma a:

a) identificar e classificar os processos criticos de negdcio; e

b) avaliar os potenciais efeitos da interrupcdo dos processos criticos de negdcio
sobre o funcionamento eficiente e regular do mercado organizado; e

Il — planos de continuidade de negécios que estabelecam:

a) procedimentos aptos a assegurar o funcionamento do mercado organizado em
situagdes de interrupgao dos processos criticos de negdcio;

b) prazos estimados para reinicio e recuperacao das atividades, em caso de
interrupcdo dos processos criticos de negdcio, bem como as a¢bes de
comunicacdo internas e externas necessdrias; e

c) indicador de disponibilidade do ambiente de negociacdo com critérios e
parametros claramente definidos nos planos e acessiveis a CVM.

Pardgrafo Unico. A entidade administradora de mercado organizado também
deve desenvolver e implementar politicas e praticas de forma a garantir o registro
das agdes e decisdes tomadas durante um evento de interrupg¢do de processos
criticos de negdcio.

Art. 105. Além de outros processos considerados criticos nos termos do inciso |
do art. 104, os planos de continuidade de negdcios devem abranger, no minimo,
os seguintes processos aplicaveis a entidade administradora de mercado
organizado:

| — recep¢ao e ordenamento de ofertas e mecanismo de fechamento de
operacgoes;

Il — abertura, suspensao, reabertura e fechamento dos ambientes de negociacado
e a aplicacdo de procedimentos especiais de negociacao;
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IIl — realizacdo de oferta publica;

IV — divulgagao das informagdes previstas nos incisos lll a V do art. 39;

V — registro de negdcios, incluindo das operacdes previamente realizadas e
levadas a registro;

VI = supervisao do mercado; e

VIl — gerenciamento de risco de pré-negociacao.

§ 19 Caso a entidade administradora de mercado organizado também exerca
atividades de pds-negociacdo, os planos de continuidade devem abranger
também os processos de gestdo de riscos e garantias e de compensacdo e
liquidagdo de operagoes.

§ 22 Os planos de continuidade devem:

| — incluir a manutencgado de estrutura de duplica¢do e guarda de informacgdes; e
Il — assegurar a capacidade de reinicio e recuperacdo dos processos criticos de
negocio em base geografica distinta, ou seja, em local que ndo esteja exposto aos
mesmos fatores de risco de interrupg¢ao dos locais principais de atividade.

§ 32 As entidades administradoras de mercado organizado devem ainda adotar
mecanismos de disponibilidade adequada as categorias de mercados por elas
administradas, com redundancias para o0s componentes tecnoldgicos
relacionados aos processos criticos, a fim de que sua substituicdo seja possivel
tempestivamente e reduzindo ou eliminando o tempo de indisponibilidade.

Art. 106. A entidade administradora de mercado organizado deve revisar e
realizar testes anuais para monitorar a eficiéncia e eficidcia de seus planos de
continuidade de negdcios e reportar os resultados dos testes realizados ao
conselho de administracdo e a SMI.

Secdo lll - Sistemas Criticos

Art. 107. As entidades administradoras de mercado organizado devem
desenvolver e implementar politicas e procedimentos visando garantir que seus
sistemas criticos, sejam eles operados diretamente pela entidade ou por
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terceiros, tenham niveis de capacidade, integridade, resiliéncia, disponibilidade e
seguranca adequados para manter a capacidade operacional da entidade e
garantir o funcionamento eficiente e regular dos mercados organizados
administrados.

§ 19 As politicas e procedimentos de que trata o caput devem prever no minimo:
| — planejamento da capacidade atual e futura e a realizacdo de testes de estresse
em periodicidade adequada, fixada nas politicas, de forma a assegurar que os
sistemas criticos tenham capacidade de processar e armazenar volumes
razoavelmente previsiveis de informagdes;

Il — realizacdo de testes anuais nos sistemas criticos, incluindo os sistemas
redundantes ou cdpias de seguranca de sistemas para identificar:

a) vulnerabilidades a ameacas internas e externas, e a desastres naturais ou
provocados pelo homem; e

b) conformidade desses sistemas com o disposto na regulacdo e nas regras
editadas pela entidade administradora de mercado organizado;

[l — necessidade de realizacdo de testes prévios quando da implantagdao ou
alteracdo de sistemas criticos, para verificar se esses sistemas preservam o
funcionamento eficiente e regular dos mercados organizados administrados e se
estdo em conformidade com o disposto na regulacao e nas regras editadas pela
entidade administradora de mercado organizado;

IV — plano de monitoramento dos sistemas criticos com objetivo de identificar a
ocorréncia dos seguintes incidentes:

a) mau funcionamento ou indisponibilidade que afete de forma significativa a
operacdo normal do sistema;

b) operacdo do sistema em desacordo com o disposto na regulacdo e nas regras
editadas pela entidade administradora de mercado organizado; e

c) acesso ndo autorizado;
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V — diretrizes para a avaliacdo da relevancia dos incidentes e acdes de
comunicagao interna e externa necessarias;

VI — estabelecimento de requisitos minimos de qualificacdo e experiéncia para os
funciondrios e prepostos relevantes que operam ou gerenciam sistemas criticos;
e

VIl —implementagao, para os sistemas criticos, de indicadores e seus respectivos
limites de tolerancia que permitam a avaliacdo de seu desempenho operacional
e riscos envolvidos.

§ 22 A entidade administradora de mercado organizado deve manter sistema de
armazenamento e recupera¢do de dados referentes as ofertas e operagdes
realizadas que permitam sua consulta ou reconstituigao.

§ 32 A entidade administradora de mercado organizado deve:

| —encaminhar anualmente ao conselho de administracdo e a SMI relatério sobre
o resultado dos testes dos sistemas criticos, indicando, quanto as deficiéncias
identificadas, as acOes planejadas para sana-las; e

Il — manter a disposicdo do conselho de administracdo e da SMI registros
documentais que contenham:

a) os critérios para selecdao dos sistemas criticos testados e processos criticos de
negdcios a eles vinculados;

b) indicacdo das areas da entidade administradora de mercado organizado
envolvidas nos testes, indicando se houve participacao da auditoria interna, de
profissionais externos e de participantes do mercado organizado, informando, no
ultimo caso, o critério de sele¢do aplicado; e

c) descricdo dos principais testes aplicados e dos parametros e critérios
estabelecidos para verificacdo de anormalidades e falhas.

§ 42 A CVM pode determinar a entidade administradora de mercado organizado
a realizacdo de auditoria nos sistemas criticos, se houver indicio de que as
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politicas e procedimentos adotados pela entidade administradora de mercado
organizado ndo estdo atendendo as suas finalidades.

Sec¢ao IV — Segurancga da Informagao

Art. 108. A entidade administradora de mercado organizado deve desenvolver e
implementar regras, procedimentos e controles internos adequados visando
garantir a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados e
informacgdes sensiveis, contemplando:

| — as diretrizes para a identificacao e classificagdo dos dados e informacgdes
sensiveis;

Il — as diretrizes para a avaliagdo da relevancia dos incidentes de seguranca da
informacao;

[l — a protecdo dos dados e das informacdes sensiveis contra acesso nao
autorizado, vazamento, adulteragao e destruicdo nao autorizada; e

IV — os procedimentos adotados para garantir o registro da ocorréncia de
incidentes relevantes, suas causas e impactos.

Paragrafo Unico. A entidade administradora de mercado organizado deve
considerar como sensiveis, no minimo, os dados ou informacgdes que permitem a
identificacdo de clientes de seus participantes e de suas operacgoes.

Art. 109. A entidade administradora de mercado organizado deve manter
programa de treinamento periddico, destinado a divulgar as regras,
procedimentos e controles internos mencionados no art. 108 aos
administradores, funcionarios e prepostos que tenham acesso a dados e
informacgdes sensiveis.

Sec¢do V — Programa de Seguranca Cibernética

Art. 110. Os procedimentos previstos nos arts. 101 e 108 devem incluir o
desenvolvimento e implantacdo de um programa de seguranca cibernética,
abrangendo, no minimo:
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| — identificacdo e avaliagdo dos riscos cibernéticos internos e externos a que a
entidade administradora de mercado organizado esteja exposta;

Il — identificacdo das funcdes criticas de negdcios e dos ativos de informacdes de
suporte ao negdcio que devem ser protegidos, em ordem de prioridade;

[l — medidas que devem ser adotadas para reduzir a vulnerabilidade da entidade
administradora de mercado organizado contra ataques cibernéticos, incluindo a
implementacdo de processos e procedimentos apropriados para:

a) prevenir, limitar e conter o impacto de um possivel incidente cibernético;

b) detectar a ocorréncia de anomalias e eventos indicando um potencial
incidente;

c) conter, retomar e recuperar dados e sistemas em caso de ataques cibernéticos
bem-sucedidos; e

d) definir as agcdes de comunicacdo interna e externa a serem adotadas;

IV —periodicidade com que o programa de seguranca cibernética deve ser revisto;
V — periodicidade com que os administradores, funcionarios e prepostos serao
treinados em relacdo a seguranca cibernética; e

VI — formas de participacdao em iniciativas que objetivem o compartilhamento de
informacgdes sobre ameacas e vulnerabilidades relevantes.

Pardgrafo Unico. A revisdo de que trata o inciso IV deve incluir:

| —a realizagdo de testes para avaliar a vulnerabilidade da entidade
administradora de mercado organizado contra ataques cibernéticos; e

Il — a avaliagdo da aderéncia do programa as boas praticas do setor, tendo como
referéncia diretrizes e recomendac¢des internacionalmente aceitas.

Se¢do VI — Comunicacao de Incidentes Relevantes

Art. 111. A entidade administradora de mercado organizado deve reportar ao
conselho de administracdo e a SMI tempestivamente:

| — qualquer evento critico que tenha provocado o acionamento de plano de
continuidade de negdcios; e
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Il — qualquer incidente critico de seguranga cibernética ou envolvendo sistema
critico que tenha impacto significativo sobre a operacdo normal do mercado
organizado ou sobre os participantes do mercado organizado ou seus clientes.

Art. 112. A comunicacdo mencionada no art. 111 deve incluir:

| — causas do acionamento do plano de continuidade de negdcios, indicando os
processos criticos afetados ou, na hipdtese do inciso Il do art. 111, descricao do
incidente, com indicag¢do da informacgdo sensivel ou do sistema critico afetado;

Il — avaliacdo sobre os tipos e o numero de participantes potencialmente
afetados, se houver;

[l — medidas ja adotadas pela entidade ou as que pretende adotar;

IV — tempo consumido na solugdo do evento ou prazo esperado para que isso
ocorra; e

V — qualquer outra informacao considerada importante pela entidade.

Paragrafo Unico. A entidade administradora de mercado organizado deve
atualizar as informacgdes prestadas a SMI até a solu¢do do incidente, devendo a
CVM tratar as informacgdes recebidas como confidenciais.

Art. 113. A entidade administradora de mercado organizado deve elaborar e
manter a disposicao da SMI relatério final contendo no minimo:

| — descricdo do incidente e das medidas tomadas, informando o impacto gerado
pelo incidente sobre a operacdo dos mercados administrados e sobre os
participantes ou seus clientes;

Il — cdpia das comunicacdes realizadas, se houver;

[l — cdpia dos relatdrios internos de investigacdo produzidos pela entidade ou por
terceiros sobre a andlise do incidente e as conclusdes dos exames efetuados; e
IV — aperfeicoamentos de controles identificados com o objetivo de prevenir,
monitorar e detectar a ocorréncia de incidentes de seguranca cibernética, se for
0 caso.

Sec¢do VII — Contratacdo de Servigos Relevantes Prestados por Terceiros
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Art. 114. A entidade administradora de mercado organizado pode contratar
terceiros para desempenhar tarefas instrumentais ou acessérias as atividades
reguladas por esta Resolucdo.

§ 19 A contratacdo de servicos relevantes prestados por terceiros deve:

| — ser precedida por processo de selecdo adequado visando a que as atividades
por eles desempenhadas cumpram o disposto nesta Resolugdo; e

Il — ser adequadamente formalizada por meio de contrato cujas cldusulas
considerem a relevancia da atividade contratada, bem como estabelecam
procedimentos a serem adotados previamente a sua extincgao.

§ 22 Uma vez que tenha contratado terceiros, a entidade administradora de
mercado organizado deve:

| — adotar regras, procedimentos e controles internos adequados para garantir a
segurancga e mitigar riscos e conflitos de interesses decorrentes da contratacao
de terceiros;

Il — monitorar permanentemente o desempenho dos terceiros contratados;

Il — assegurar-se de que o terceiro contratado adote regras, procedimentos e
controles internos destinados ao tratamento adequado das informacdes da
entidade contratante e de seus participantes;

IV — assegurar-se de que os contratos referentes a prestacdo de servigos
terceirizados ndo limitem e nem vedem o acesso da CVM a documentos, dados e
informacgdes processadas ou armazenadas pelos prestadores de servicos;

V — assegurar-se de que o terceiro contratado para a prestacdo de servigos
relevantes mantenha planos que assegurem a continuidade dos servicos
prestados e a recuperacao das atividades em caso de desastre; e

VI — assegurar-se de que o terceiro contratado, quando responsavel pela
execucdo de tarefas de recuperacao de desastre, atue em conformidade com o
plano de continuidade de negdcios estabelecido pela entidade administradora de
mercado organizado.u
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§ 392 A contratacdo de terceiros ndo afasta a responsabilidade da entidade
administradora de mercado organizado pelo cumprimento do disposto nesta
Resolucdo.

Secao VIIl - Normas Gerais

Art. 115. S3o considerados descumprimentos ao disposto neste Capitulo ndo
apenas a inexisténcia ou insuficiéncia das politicas, procedimentos e controles
referidos, como também a sua ndo implementacdo ou a implementacdo
inadequada para os fins previstos nesta Resolucao.

§ 19 Na avaliacdo dos assuntos tratados neste capitulo, a CVM utilizara as
recomendag¢des e principios internacionalmente aceitos, especialmente os
formulados pelo CPMI e pela OICV-IOSCO, bem como pelo COSO (Committee of
Sponsoring Organization of the Treadway Commission).

§ 22 A SMI pode atualizar e modificar a orientagdo contida no § 12, mediante
prévia comunicagao as entidades administradoras de mercado organizado.

CAPITULO VIl - MERCADO DE BOLSA

CAPITULO 4-- MERCADOS DE BOLSA

Secdo | — Caracteristicas

Sec¢do | - Caracteristicas

Art. 116. Mercado de bolsa é aquele que:

| — funciona regularmente como sistema centralizado e multilateral de
negociacdo e que possibilita o encontro e a interacao de ofertas de compra e de
venda de valores mobiliarios; ou

Il — permite a execucdo de negdcios, sujeitos ou ndo a interferéncia de outros
participantes, tendo como contraparte formador de mercado que assuma a
obrigacao de colocar ofertas firmes de compra e de venda.

Paradgrafo Unico. As operacdes realizadas no mercado de bolsa devem
necessariamente ser compensadas e liquidadas por entidade operadora de
infraestrutura do mercado financeiro que assuma a posicdo de contraparte
central.

Art. 65. Censideram-se-Mercados de bolsa aqueles que:

| - funcionam regularmente como sistemas centralizados e multilaterais de
negociacdo e que possibilitars 0 encontro e a interacdo de ofertas de compra e
de venda de valores mobiliarios; ou

Il - permiters a execucdo de negdcios, sujeitos ou ndo a interferéncia de eutras

pessoas-abtorizadasa-operarne-mercade, tendo como contraparte formador de

mercado que assuma a obrigacdo de colocar ofertas firmes de compra e de
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Secdo Il — Telas de Acesso a Negociagao em Bolsas Estrangeiras

Sec¢ao H! - Telas de Acesso a Negociacdo em Bolsas Estrangeiras

Art. 117. A bolsa estrangeira que desejar instalar no Brasil, em institui¢cdes
integrantes do sistema de distribuicdo, telas de acesso aos seus sistemas de
negociacdo deve obter prévia autorizagcdo da CVM.

Art. 67. A bolsa estrangeira que desejar instalar no Brasil, em instituicdes

integrantes do sistema de distribuicdo, telas de acesso aos seus sistemas de

negociacdo, deve obter prévia autorizacdo da CVM;—gue-sera—concedida—desde
. acio:

Art. 118. A autorizacdo para a instalagao de telas de acesso a bolsas estrangeiras
deve observar as condicOes, prazos e procedimentos previstos no Capitulo Xl
desta Resolucdo.

Secdo lll — Regras de Negociacdo

Secdo V. — Regras de Negociagdo

Art. 119. O ambiente ou sistema de negociacdo da bolsa deve possuir
caracteristicas, procedimentos e regras de negociagdo previamente
estabelecidos e divulgados, que permitam, permanentemente:

| — a regular, adequada e eficiente formacao de precos;

Il — a pronta realizacdo, visibilidade e registro das operacdes realizadas; e

Il —a disseminagao publica das ofertas e negdcios envolvendo valores mobiliarios
negociados, com rapidez, amplitude e detalhes suficientes a boa informacao do
mercado e formacao de precos.

Art. 73. O ambiente ou sistema de negociacdo da bolsa deve possuir
caracteristicas, procedimentos e regras de negociagdao, previamente
estabelecidos e divulgados, que permitam, permanentemente:

| — a regular, adequada e eficiente formacdo de precos;

Il - a pronta realizacdo, visibilidade e registro das operacdes realizadas; e

Il — a disseminacdo publica das ofertas e negdcios envolvendo ativos ali
negociados, com rapidez, amplitude e detalhes suficientes a boa informacao do
mercado e formacdo de precos.
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§ 12 Quando se tratar de sistema de negociacdo centralizado e multilateral, a
formacado de precos deve se dar por meio da interacdo de ofertas, em que seja
dada precedéncia sempre a oferta que represente o melhor preco, respeitada a
ordem cronolégica de entrada das ofertas no ambiente ou sistema de negociacao,
ressalvados procedimentos especificos de negociagdo previstos em regulamento
aprovado pela CVM.

§ 29 A negociacdo, em mercado organizado de bolsa, de recibos de subscricdo de
acdes emitidos por companhia aberta quando houver distribuicdo simultanea no
Brasil e no exterior deve observar o disposto no Anexo Normativo Ill a esta
Resolucao.

Pardgrafo uUnico. Quando se tratar de sistema de negociacdo centralizado e
multilateral, a formacado de precos deve se dar por meio da interacdo de ofertas,
em que seja dada precedéncia sempre a oferta que represente o melhor preco,
respeitada a ordem cronoldgica de entrada das ofertas no sistema ou ambiente
de negociacdo, ressalvados ' iais de negociacao
previstos em regulamento.

Art. 120. As regras de negociacao da bolsa devem:

| — evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a criar
condicbes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobilidrios
negociados em seus ambientes ou sistemas;

Il — assegurar igualdade de tratamento a seus participantes, observadas as
distin¢Oes entre categorias que venham a ser estipuladas em seu estatuto social
e regulamento;

IIl — evitar ou coibir praticas ndo equitativas em seus ambientes; e

IV — prever a adoc¢do de procedimentos especiais de negociacdo de valores
mobiliarios com o objetivo de oferecer condi¢des adequadas a participagao
equitativa dos investidores nas operac¢des realizadas, bem como adequado
processo de formacdo de preco no mercado.

Art. 74. As regras de negociagao da bolsa devem:

| — evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a criar
condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobilidrios
negociados em seus ambientes;

Il — assegurar igualdade de tratamento as-pesseasautorizadasa-operarem-seus
ambientes; observadas as distingbes entre categorias que venham a ser
estipuladas em seu estatuto e regulamento;

Il — evitar ou coibir praticas ndo-equitativas em seus ambientes; e

\V; , Ses-de precos-e guantidades ofertad am ca

- “ — - = “ = “ 7 4 O
adocdo de procedimentos especiais de negociacao, bem como esprecedimentes

Art. 121. Os procedimentos especiais de negociacdo mencionados no inciso IV do
art. 120 devem ser aplicdveis a operacdes que envolvam:

| — mudancas significativas de padrdes de negociacdo em termos de quantidade
ou prego;
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Il — solicitacdes expressas do Poder Judicidrio ou de representantes de sociedades | Art. 22 Deverde
em liquidacdo judicial ou extrajudicial; para-as-operacbes-gue-envolvam:
Il — venda de ac¢Oes de acionistas em mora, por solicitacdo da companhia; e | - solicitacOes de-6rgdes do Poder Judiciario;
Il - solicitacGes de representantes de sociedades em liquidacdo extrajudicial;
IV — qualquer negociacdo atipica ou cujas caracteristicas ndo estejam | lll - venda de ag¢des de acionistas em mora, por solicitacdo de—seciedades

contempladas nas regras de negociacdo da entidade administradora de mercado | anénimas,haformaprevista-neitem--doart 107 da-LELN2 6404 /76-

organizado.
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§ 192 Para analisar o enquadramento das operagdes na hipdtese do inciso | do
caput, a entidade administradora de mercado organizado de bolsa deve
considerar os negdcios consecutivos de um mesmo investidor, ou de investidores
gue atuem representando um mesmo interesse, inclusive por intermédio de mais
de um participante.

§ 29 As referéncias de quantidades negociadas e os precos utilizados para fins de
aplicacdo de procedimentos especiais de negociacao devem considerar aqueles
observados no mercado de bolsa em que o valor mobilidrio objeto do
procedimento especial apresente maior liquidez.

p%ewstas—ne—a%t%e—l—e—nes—mens—\/—e—WH—de—a-mge—Z— (Artlgo revogado pela
Instrugdo CVM n2 252, de 11 de julho de 1996.)

Art. 42 Para analisar o enquadramento das operag¢des previstas-ro-item-t-deartige
12 e-nositepns Ve VH-doart29 deverdo-asBolsasde VMaleres considerar os

negoaos consultivos de um mesmo cormitente %—%—%—%—W

(Instrugdo CVM n2 168, de 23 de dezembro de 1991)

Art. 122. Para efeito do disposto no art. 121, as regras de negociacdo das
entidades administradoras de mercado organizado devem tratar das operacdes
realizadas por acionistas controladores.
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Art. 123. Independentemente dos procedimentos especiais previstos em suas
regras de negociacdo, a entidade administradora de mercado organizado de bolsa
pode, de forma excepcional e justificada, determinar que uma operacao seja
submetida a procedimento especial de forma a assegurar o cumprimento dos
objetivos estabelecidos no art. 119.

Art. 92 Independente dos ecritérios—acima, 50 poderd
determinar que uma operag¢do seja submetida a previe-teilas; i

s

criterioo tamanhodolote aserne

(Instrugdo CVM n2 168, de 23 de dezembro de 1991)

Sec¢do IV — Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos

Se¢ao - Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos

Subsecao | — Normas Gerais

Art. 124. A entidade administradora de mercado organizado de bolsa deve
manter um mecanismo de ressarcimento de prejuizos, com a finalidade exclusiva
de assegurar aos investidores o ressarcimento de prejuizos decorrentes da a¢do
ou omissdao de seus participantes ou de administradores, empregados ou
prepostos de seus participantes, em relagdo a intermediacdo de operacGes
realizadas em mercado organizado de bolsa ou ao servico de custddia de valores
mobiliarios.

§ 12 O mecanismo de que trata o caput deve assegurar o ressarcimento de
prejuizos, no minimo, nas seguintes hipdteses:

| —inexecug¢ado ou infiel execugao de ordens;

Il — uso inadequado de numerario e de valores mobilidrios ou outros ativos,
inclusive em relacdo a operacdes de financiamento ou de empréstimo de valores
mobiliarios;

Il — entrega ao investidor de valores mobilidrios ou outros ativos ilegitimos ou de
circulacdo restrita;

IV — inautenticidade de endosso em valores mobilidrios ou outros ativos, ou
ilegitimidade de procuracao ou documento necessario a sua transferéncia;

V — descumprimento do dever de verificacdo da adequacdo dos produtos,
servicos e operacdes ao perfil do cliente, exceto em caso de prévia declaracdo

Art. 77 A entidade administradora de mercado de bolsa deve manter um
mecanismo de ressarcimento de prejuizos, com a finalidade exclusiva de
assegurar aos investidores o ressarcimento de prejuizos decorrentes da a¢dao ou

omissao de pessea-adterizada-a-eperar, ou deseus administradores, empregados

ou prepostos, em relacdo a intermediacdo de regociacdes realizadas a2 bolsa ou

aos servigos de custddia-especialmente-nas-seguintes-hipéteses:

| - inexecug¢ao ou infiel execugao de ordens;

Il - uso inadequado de numerario e de valores mobilidrios ou outros ativos,
inclusive em relacdo a operacées de financiamento ou de empréstimo de valores
mobiliarios;

Il - entrega ao investidor de valores mobilidrios ou outros ativos ilegitimos ou de
circulacdo restrita;

IV - inautenticidade de endosso em valores mobilidrios ou outros ativos, ou
ilegitimidade de procuracdo ou documento necessario a sua transferéncia;

“.“-CC-C“--:G‘ guidacdo-e cHUH-G asele-E2ahee-Cer
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expressa do cliente quanto a ciéncia da auséncia, desatualizacdo ou inadequacao
de perfil; e

VI — encerramento das atividades.

§ 22 O mecanismo de ressarcimento de prejuizos também deve assegurar aos
investidores o ressarcimento dos recursos depositados em conta corrente no
participante relativos a operacdes em mercado organizado de bolsa em caso de
intervencdo ou decretacdo de liquidacdo extrajudicial pelo Banco Central do
Brasil, e nas demais hipdteses de liquidacdo previstas em lei, observado o valor
de ressarcimento previsto no regulamento de que trata o § 12 do art. 126.

§ 32 O mecanismo de ressarcimento de prejuizos aplica-se apenas a operagdes
com valores mobiliarios.

VI - encerramento das atividades.

§1°0 mecanismo de ressarcimento de prejuizos previsto neste capitulo aplica-se

apenas as operagdes com valores mobilidrios.
(Instrugdo CVM n2 461, de 23 de outubro de 2007)

Art. 125. O mecanismo de ressarcimento de prejuizos pode ser mantido pela
propria entidade administradora de mercado organizado de bolsa, ou por
entidade constituida exclusivamente ou contratada para este fim.

Art. 77 (...) §22 O mecanismo de ressarcimento de prejuizos pode ser mantido
pela prépria entidade administradora da bolsa, ou por entidade constituida
exclusivamente ou contratada para este fim.

Art. 126. A entidade administradora de mercado organizado de bolsa deve
elaborar regras e procedimentos sobre o funcionamento do mecanismo de
ressarcimento de prejuizos.

§ 12 As regras e procedimentos de que trata o caput devem dispor, no minimo,
sobre:

| — procedimentos para que o investidor pleiteie o ressarcimento do seu prejuizo;
Il — valor maximo de ressarcimento;

Il — regras processuais, inclusive quanto a preclusdo e revelia, e prazos de
tramitacdo do processo, que ndo podem exceder 100 (cem) dias Uteis entre o
pedido de ressarcimento e a decisdo sobre sua procedéncia;

IV —instancias responsaveis pela conducdo do processo e pela decisdo final;

Art. 78. A entidade administradora de mercado de bolsa deve baixar regulamente
especifico-disciplinande o funcionamento do mecanismo de ressarcimento de
prejuizos, contendo-no-minimeo-o-seguinte:

pagamento-e-daforma-decorreciodosvalores:

sy

’
Ill — procedimentos e prazos } i izacde; que ndo

podem exceder 120-(cente-e-vinte} dias entre o pedido deindenizacao e a decisdo

da bolsa a respeito;

IV - as instancias responsaveis pela conduc¢do do processo e pela decisdo final;
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V — procedimentos e prazos para interposicao de recursos;

VI — forma de ressarcimento ao reclamante, prazos de pagamento e forma de
correcdo dos valores;

VIl — forma e prazo para a reposigdo ao mecanismo, pelo participante que deu
causa a reclamagao, do valor pago ao reclamante, bem como penalidades
aplicaveis no caso de descumprimento dessa obrigagdo;

VIII — origem dos recursos que compdem o patrimoénio do fundo e forma de
ingresso de novos participantes;

IX—forma como a divulgacao e orientacdo sobre o funcionamento do mecanismo
de ressarcimento de prejuizos serdo realizadas pelas entidades administradoras
de mercado organizado de bolsa responsaveis pelo mecanismo e por seus
respectivos participantes ou, nos termos do art. 125, por entidade constituida
exclusivamente ou contratada para manter o mecanismo de ressarcimento de
prejuizos; e

X — politica de administragdo do mecanismo de ressarcimento de prejuizos,
definindo:

a) a periodicidade com que o valor maximo de ressarcimento sera reavaliado;

b) valor minimo e maximo do patrimonio do mecanismo de ressarcimento de
prejuizos, que devem ser fundamentados na anadlise dos riscos inerentes as
hipdteses de ressarcimento, bem como os critérios de rateio em caso de
insuficiéncia do patriménio; e

c) politica de aplicacdo dos recursos do mecanismo de ressarcimento de
prejuizos.

§ 22 A entidade deve adotar as providéncias previstas na politica de
administracdo de que trata o caput para a recomposicdao dos recursos do
mecanismo de ressarcimento de prejuizos no prazo de até 45 (quarenta e cinco)
dias Uteis contados da data em que o saldo do fundo se tornar inferior ao valor
minimo fixado na referida politica.

\VAH— forma e prazo de reposicdo ao mecanismo, pela
que deu causa a reclamacgdo, do valor pago ao reclamante, bem como a
penalidade prevista pelo descumprimento desta obrigacao.

\/— origem dos recursos;

\— valores minimo e maximo do patrimdénio ou montantes minimo e maximo
alocados para o mecanismo de ressarcimento de prejuizos, os quais devem ser
fundamentados na analise dos riscos inerentes a sua atividade, bem como os
critérios de rateio em caso de insuficiéncia do patriménio;

VH— politica de aplicagdo dos recursos do mecanismo de ressarcimento de
prejuizos; e
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Subsecao Il - Reclamagdo ao Mecanismo

Subsecao |-Reclamag¢ao ao Mecanismo

Art. 127. O investidor pode pleitear o ressarcimento do seu prejuizo por parte do
mecanismo instituido para esse fim, independentemente de qualquer medida
judicial ou extrajudicial, no prazo de 18 (dezoito) meses, a contar da data da
conduta ou fato que tenha dado causa ao pedido.

Art. 80. O investidor podera pleitear o ressarcimento do seu prejuizo por parte
do mecanismo instituido para esse fim, independentemente de qualquer medida
judicial ou extrajudicial, no prazo de 18 (dezoito) meses, a contar da data de

eeer—Fenera—eIa—aeae—eu—emrssae que tenha dado orlgem ao pedldo.

Art. 128. O pedido de ressarcimento deve ser formulado, devidamente
fundamentado, a entidade administradora de mercado organizado de bolsa em
gue o participante a quem tiver sido dada a ordem ou entregue numerdrio,
valores mobilidrios ou outros ativos seja autorizado a operar.

§ 12 Quando o participante for autorizado a operar em mais de uma bolsa, o
pedido de ressarcimento deve ser dirigido aquela em que tenha ocorrido a
operacgao que deu causa a reclamacao.

§ 22 No caso de repasse da ordem, se nao houver responsabilidade da sociedade
gue a repassou, cabe a esta, em conjunto com o investidor, pleitear o
ressarcimento do prejuizo.

Art. 81. O pedido de ressarcimento sera-formulado, devidamente fundamentado,
a entidade administradora de mercado de bolsa em que o intermediario-a quem
tiver sido dada a ordem ou entregue numerario, valores mobilidrios ou outros
ativos seja pessea-autorizada a operar.

§12 Quando o intermediarie-for pessea autorizada a operar em mais de uma
bolsa, o pedido de ressarcimento deve ser dirigido aquela em que tenha ocorrido
a operagao que deu causa a reclamagao.

§22 No caso de repasse da ordem, se ndo houver responsabilidade da sociedade
que a repassou, cabe a esta, em conjunto com o investidor, pleitear o
ressarcimento do prejuizo.

Art. 129. A decisdo sobre o pedido de ressarcimento deve ser imediatamente
comunicada as partes, contendo, no minimo:

| — os seus fundamentos;

Il — valor e condi¢Ges de pagamento da indenizacdo devida ao reclamante; e

Il — a indicacdo do responsavel pelo prejuizo que enseja ressarcimento.
Paragrafo Unico. A demora do investidor em formular pedido de ressarcimento
ndo configura por si sé anuéncia tacita, ainda que tenha recebido avisos, extratos
e notas de corretagem relativos a operacdo reclamada.

Art. 82. A decisdao sobre o pedido de ressarcimento deve ser imediatamente

comunicada as partes, contendo, no minimo:

| — os seus fundamentos;

Il — valor e condi¢des de pagamento da indeniza¢do devida ao reclamante; e

Il — a indicacao do responsavel pelo prejuizo que enseja ressarcimento.
Pardgrafo Unico. O—reclamante podeapresentarrectrsoa-CVM-da-decisdo-gue
: I . '

Art. 130. A discussdo sobre o direito de regresso contra o participante que tenha
dado causa ao prejuizo objeto de ressarcimento ndo obsta o pagamento do

Art. 84. A discussdo em torno do direito de regresso contra a-pessea-autorizada
a-eperar-que tenha dado causa aos prejuizos objeto do ressarcimento devideae
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ressarcimento ao reclamante no prazo previsto no regulamento da entidade
administradora de mercado organizado de bolsa.

§ 12 A entidade administradora de mercado organizado de bolsa deve incluir no
relatério mensal de que trata o art. 67 informacdo sobre o ajuizamento, pelo
participante referido no caput, de demanda judicial com o propésito de elidir a
sua responsabilidade, visando ou ndo a obstar o pagamento ao reclamante, bem
como sobre a eventual existéncia de medida liminar ou tutela antecipada
concedida, fornecendo toda a documentacdo pertinente.

§ 22 Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, a entidade administradora
de mercado organizado de bolsa deve utilizar todos os meios e recursos
disponiveis para assegurar a efetividade das decisdes proferidas no ambito do
mecanismo de ressarcimento de prejuizos por ela mantido.

reclamante; ndo pede obstar o pagamento ao reclamante no prazo previsto no
regulamento.

§1° No-caso-deapessoaautorizada-a-operarreferida-no caput, -ajuizar demanda
judicial com o propdsito de elidir a sua responsabllldade visando ou ndo a obstar
o pagamento ao reclamante

liminar ou tutela anteapada concedida, bem—eeme fornecendo toda a
documentagao pertinente.

§22 Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, a entidade administradora
de mercado de bolsa devera utilizar todos os meios e recursos disponiveis para
assegurar a efetividade das decisdes proferidas no curse-doprocedimente—-ora
regulade.

Art. 131. Quando houver conflito entre entidades administradoras de mercado
organizado de bolsa quanto a responsabilidade de seus mecanismos quanto ao
dever de ressarcimento, caberd a CVM decidir qual deles sera responsavel.

Art. 85. A-C\VM-deve; quando houver conflito entre entidades administradoras
de mercado de bolsa quanto a responsabilidade dos respectivos mecanismos de
ressarcimento, determinarqual deles serad responsavel.

Subsecao lll - Recurso a CVM

Art. 132. O reclamante pode apresentar, no prazo estabelecido nas regras e
procedimentos de que trata o art. 126, recurso a CVM da decisdo que tiver
negado o ressarcimento.

Pardgrafo Unico. A decisdo sobre recurso compete:

| — ao Colegiado, nos casos em que o titular da SMI, apds analisar o recurso,
concluir:

Art. 82. A decisdo sobre o pedido de ressarcimento deve ser imediatamente
comunicada as partes, contendo, no minimo:

(...)

Pardgrafo unico. O reclamante pode apresentar recurso a CVM da decisdo que
tiver negado o ressarcimento
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a) pela procedéncia integral ou parcial do recurso; ou
b) que a submissdo do recurso ao Colegiado, para deliberacdo, se justifica por
envolver aspecto inovador ou entendimento ainda nao pacificado sobre a

matéria; e

Il — ao titular da SMI, nos demais casos.

Art. 133. A decisdo da CVM deve ser proferida no prazo de 180 (cento e oitenta)
dias uteis, a contar da data do protocolo do recurso na entidade administradora
de mercado organizado de bolsa ou na entidade constituida ou contratada para
tanto nos termos art. 125.

Paragrafo Unico. A decisdao da CVM deve ser comunicada as partes nos termos do
art. 129.

Art. 134. Para o julgamento do recurso de que trata o caput do art. 132, a CVM
pode determinar a realizagdo de novas diligéncias, incluindo depoimentos.

Art. 135. A realizacdo de novas diligéncias determinadas pela CVM suspende o
prazo a que se refere o art. 133.

Art. 83. No julgamento do recurso a que se refere o 5-trice-doart—32, a CVM
pode determinar a realizagdo de novas diligéncias e—inclusive,—a—tomada—de
depoimentos.

512 A decisdao da CVM deve ser exarada no prazo de-90-{reventaj-eias, a contar
de—recebimento-de—reecurse, observados os requisitos estabelecidos no art. 82 e
seus incisos.

522 A realizagdo de novas diligéncias determinadas pela CVM suspende o prazo a
que se refere 6512

Subsegao IV — Descontinuidade do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos

Art. 136. A descontinuidade ou término do mecanismo de ressarcimento de
prejuizos, com ou sem distribuicdo de recursos aos seus contribuintes, depende
de prévia aprovacao da CVM.

Pardgrafo Unico. A aprovacdo deve ser dada mediante a demonstracao de que:

Art. 86. A descontinuidade ou término do mecanismo de ressarcimento de
prejuizos, com ou sem distribuicdo de recursos aos seus contribuintes, depende
de prévia aprovacao da CVM.

Paragrafo Unico. A aprovacao deve ser dada mediante a demonstracao de que
ndo mais subsiste a finalidade da constituicdo do mecanismo de ressarcimento
de prejuizos, berm-ceme-de que ndo é mais possivel a formulagdo de reclamacao
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| —ndo mais subsiste a finalidade da constituicdo do mecanismo de ressarcimento
de prejuizos;

Il — ndo é mais possivel a formulacdo de reclamacao a ele; e

[l — todos os débitos pendentes foram quitados e que os procedimentos
administrativos especificos estdo encerrados.

a ele, devende—sercomprovade—sutressim—gue todos os débitos pendentes

foram quitados e que os procedimentos administrativos especificos estdo
encerrados.

Subsecao V - Escrituragao

Subsecao-H- Escrituragao

Art. 137. O patrimonio ou recursos vinculados ao mecanismo de ressarcimento
de prejuizos devem ter escrituracao propria e especial, para assegurar a sua
destinagdo exclusiva.

Art. 87. O patrimonio ou recursos vinculados ao mecanismo de ressarcimento de
prejuizos devem ter escrituracdo propria e especial, para assegurar a sua
destinagdo exclusiva.

Art. 138. Até 3 (trés) meses apds o encerramento de cada exercicio social, a
entidade administradora de mercado organizado de bolsa, com base nos registros
contabeis e documentos relativos ao mecanismo de ressarcimento de prejuizos,
deve elaborar as demonstra¢des financeiras, que devem ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM, e colocadas a disposi¢cdo na pagina da
bolsa na rede mundial de computadores.

Art. 88. Até trés meses apds o encerramento de cada exercicio social, a entidade
administradora de mercado de bolsa, com base nos registros contdbeis e
documentos relativos ao mecanismo de ressarcimento de prejuizos, deve
elaborar as demonstra¢cdes financeiras, que serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM, e colocadas a disposi¢cdo na pagina da bolsa na
rede mundial de computadores.

Art. 139. Mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento de cada
més, a entidade administradora de mercado organizado de bolsa deve elaborar e
manter acessivel para a CVM e para os participantes balancete do mecanismo de
ressarcimento de prejuizos.

Art. 89. Devem serencaminhadas mensalmente a CVM, atée-15% (décime-guinte)
dis—do—més—subsegtente, as demonstracdes financeiras nade—auditadas do

mecanismo.

Subsecado VI — Despesas da Administracdo

Subsecao lH-Despesas da Administracao

Art. 140. A entidade administradora de mercado organizado de bolsa pode
ressarcir-se das despesas decorrentes da administracdo do mecanismo de
ressarcimento de prejuizos por meio de uma taxa de administracao incidente
sobre o patriménio do mecanismo.

Art. 90. Com—a—finalidade—de ressarcir-se das despesas essenciais—ae
funcionamente do mecanismo de ressarcimento de prejuizos, a entidade
administradora de mercado de bolsa pode eebrar—por sua administracao, taxa
aprovada previamente pela CVM.
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Paragrafo Unico. A taxa de administragao mencionada no caput deve se limitar ao
custeio das despesas decorrentes da administragdo do mecanismo e ser
anualmente submetida a aprovagao da CVM.

Subsecao VIl - Divulgacao

Subsecao N/--Divulgacao

Art. 141. A entidade administradora de mercado organizado de bolsa e seus
participantes devem divulgar amplamente aos investidores a existéncia, os
objetivos e o modo de funcionamento do mecanismo de ressarcimento de
prejuizos.

Art. 91. A entidade administradora de mercado de bolsa deve divulgar
amplamente aos investidores a existéncia, os objetivos e o modo de
funcionamento do mecanismo de ressarcimento de prejuizos.

CAPITULO IX — MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO

CAPITULO \V4-MERCADOS DE BALCAO ORGANIZADO

Sec¢ao | — Caracteristicas

Secao |- Caracteristicas

Art. 142. O mercado de balcao organizado pode operar por uma ou mais das
seguintes formas:

| — como sistema centralizado e multilateral de negociacdo que possibilite o
encontro e a interacdo de ofertas de compra e de venda de valores mobiliarios;

Il — por meio da execuc¢do de negdcios, sujeitos ou ndo a interferéncia de outros
participantes do mercado, tendo como contraparte formador de mercado que
assuma a obrigacdo de colocar ofertas firmes de compra e de venda;

[l — como sistema centralizado e bilateral de negociacdo, que possibilite o
encontro e a interacdo de ofertas de compra e venda de valores entre

contrapartes previamente habilitadas; ou

IV — por meio do registro de operagdes previamente realizadas.

Art. 92. O mercado de balcdo organizado podera operar por uma ou mais das
seguintes formas:

| — como sistema centralizado e multilateral de negociagao, definide-re-termeos
de-pardgrafe-tinice-doari65, e que possibilite o encontro e ainteracdo de ofertas

de compra e de venda de valores mobilidrios;
Il — por meio da execucdo de negdcios, sujeitos ou ndo a interferéncia de-euiras

pesseas-autorizadas a operar no mercado, tendo como contraparte formador de
mercado que assuma a obrigacao de colocar ofertas firmes de compra e de venda;

Il — por meio do registro de operagdes previamente realizadas.
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Pardgrafo Unico. As operagdes realizadas com a utilizacdo das formas
mencionadas nos incisos | e Il do caput devem necessariamente ser compensadas
e liquidadas por entidade operadora de infraestrutura do mercado financeiro que
assuma a posicao de contraparte central.

Art. 143. A autorizacdo para o mercado de balcdo organizado operar por meio do
registro de operac¢Oes previamente realizadas, na forma do inciso |V do caput do
art. 142, ou para prestar outros servicos de registro de valores mobiliarios
equivale, observados os limites estabelecidos na autorizacao, a permissao para a
prestacdo do servico de registro de valores mobilidrios de que tratam o § 42 do
art. 22 da Lei n2 6.385, de 1976, e o art. 28 da Lei n2 12.810, de 2013.

Art. 92
(..

Paragrafe-tnico- A autorizagao para o mercado de balcao organizado operar por
meio do registro de operagdes previamente realizadas, na forma de-incise-H-de
eapt, ou para prestar outros servigos de registro de valores mobiliarios, Aaferma
do—ineiso—de—art—13,-equivale, observados os limites nela estabelecidos, a
autorizagdo para a prestacdo dos servigos referida no § 42 do art. 22 da Lei n?
6.385, de 1976, e no art. 28 da Lei n2 12.810, de 2013.

Art. 144. Em mercado de balcdo organizado, a negociagdo ou o registro de
operagdes previamente realizadas pode ocorrer sem a participacao direta de
intermediario integrante do sistema de distribui¢cdo de valores mobilidrios, desde
gue nos termos previstos em regulamento, a liquidacdo da opera¢do seja
assegurada contratualmente pela entidade administradora de mercado de balcao
organizado, ou, alternativamente, seja realizada diretamente entre as
contrapartes da operagao.

Art. 93. Em mercado de balcdo organizado, a negociacdo ou o registro de
operagles previamente realizadas pode ocorrer sem a participagao direta de
intermediario integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, desde
gue neste caso, nos termos previstos no regulamento, a liquidagdao da operac¢ao
seja assegurada contratualmente pela entidade administradora do mercado de
balcdo organizado, ou, alternativamente, seja realizada diretamente entre as
partes da operagao.

Secdo Il — Regras de Negociagdo e de Registro

Secdo lI- Regras de Negociagdo e de Registro

Subsecao | — Ambientes ou Sistemas de Negociacao

Art. 145. Os ambientes ou sistemas de negociacdo do mercado de balcdo
organizado devem possuir caracteristicas, procedimentos e regras de negociacao,
previamente estabelecidas e divulgadas, que permitam, permanentemente, a
regular, adequada e eficiente formacdao de pregos, assim como a pronta
realizacdo e registro das operacdes realizadas.

Art. 94. Os ambientes ou sistemas de negociacdo do mercado de balcdo
organizado deverdo possuir caracteristicas, procedimentos e regras de
negociacdo, previamente estabelecidos e divulgados, que permitam,
permanentemente, a regular, adequada e eficiente formacao de precos, assim
como a pronta realizacdo e registro das operacdes realizadas
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Art. 146. Quando se tratar de sistema de negocia¢do centralizado e multilateral,
a formacdo de precos deve se dar por meio da interacdo de ofertas, em que seja
dada precedéncia sempre a oferta que represente o melhor preco, respeitada a
ordem cronolégica de entrada das ofertas no ambiente ou sistema de negociacao,
ressalvados procedimentos especificos de negociacdo previstos em regulamento
aprovado pela CVM.

Art. 95. Quando se tratar de sistema de negociacdo centralizado e multilateral, a
formacao de precos deverd se dar por meio da interacdo de ofertas, em que seja
dada precedéncia sempre a oferta que represente o melhor preco, respeitada a
ordem cronolégica de entrada das ofertas no sistema ou ambiente de negociacao,
ressalvados os casos de procedimentos especiais de negociacdo previstos em
regulamento.

Art. 147. Quando se tratar de mercado em que sejam contrapartes formadores
de mercado, sua atuacdo deve ser regulada e fiscalizada pela entidade
administradora de mercado de balcdo organizado.

Art. 96. Quando se tratar de mercado em que sejam contrapartes formadores de
mercado, eenforme—deserito—no—ineisoH-de—art—92, sua atuacdo devera ser
regulada e fiscalizada pela entidade admmlstradora de mercado de balcao
organizado;
ele—me;eaele—.

Art. 148. As regras de negociacdo do sistema de negociagdo do mercado de
balcdao organizado devem:

| — evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a criar
condicbes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobilidrios
negociados em seus ambientes;

Il — assegurar igualdade de tratamento aos participantes autorizados a operar em
seus ambientes, observadas as distingOes entre categorias que venham a ser

estipuladas em seu estatuto social e regulamento; e

IIl — evitar ou coibir praticas ndo equitativas em seus ambientes.

Art. 97. As regras de negociagdo do sistema de negociagdao do mercado de balcao
organizado devem:

| — evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipula¢ao destinadas a criar
condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobilidrios
negociados em seus ambientes;

Il — assegurar igualdade de tratamento as pessoas autorizadas a operar em seus
ambientes, observadas as distincdes entre categorias que venham a ser

estipuladas em seu estatuto e regulamento; e

Il — evitar ou coibir praticas ndo-eqlitativas em seus ambientes.

Subsecao Il - Sistema de Registro

Subsecao lI- Sistemas de Registro

Art. 149. A entidade administradora de mercado de balcdo organizado que
funcione como sistema de registro de operacdes previamente realizadas deve
desenvolver e implementar regras, procedimentos e controles com objetivo de

Art. 98. As regras e procedimentos do mercado de balcdo organizado que
funcione como sistema de registro devem permitir a entidade administradora
identificar e coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a criar
condicgOes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobiliarios
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identificar e coibir modalidades de fraude ou manipulacdo destinadas a criar
condicOes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobilidrios.

Art. 150. O registro de operacGes previamente realizadas deve ser feito por meio
de sistemas ou com a adocdo de procedimentos que propiciem adequada e
tempestiva informagao sobre os pregos e quantidades relativas aos negocios
realizados, inclusive quanto a sua eventual discrepancia em relacdo a padrdes de
negocios similares, sendo permitida a recusa de registro de negdcios
discrepantes.

Art. 99. Os registros de operacdes previamente realizadas devem ser feitos por
meio de sistemas ou com a adoc¢ao de procedimentos que propiciem adequada
informacdo sobre os precos das transacdes realizadas, inclusive quanto a sua
eventual discrepancia em relacdo a padrdes de negdcios similares, sendo
permitida a recusa de registro de negdcios discrepantes

Art. 151. As entidades administradoras de mercado organizado que operam
sistema de registro de operagdes previamente realizadas devem desenvolver
entre si mecanismos de interoperabilidade que possibilitem a portabilidade de
registros realizados.

Paragrafo unico. Os mecanismos de interoperabilidade devem assegurar a
integridade e unicidade dos registros efetuados.

Secdo Il — Organizagao dos Mercados de Balcao Organizado

Se¢ao-}\/- Organizacao dos Mercados de Balcao Organizado

Art. 152. As entidades administradoras de mercado de balcdo organizado sao
dispensadas:

| — das limitacOes a aquisicdo de participacdo no capital social mencionadas nos
arts. 44 e 45, observado o disposto no paragrafo Unico deste artigo;

Il — do cumprimento do disposto no § 22 do art. 27; e

lll — da obrigatoriedade de existéncia do comité de auditoria de que tratam o
inciso Il do art. 20 e o art. 30.

Paragrafo Unico. A dispensa a que se refere o inciso | do caput depende:

Art. 101. As entidades administradoras de mercado de balcdo organizado estdo
dispensadas da observancia:

| — das limitacBes a aquisicdo de participacao ne—patriménie ou capital social de
que tratam es-arts—33-e-34, assegurada, entretanto, a existéncia de instrumentos
legais que assegurem o exercicio do poder de policia da CVM sobre os acionistas,
administradores e pessoas autorizadas a operar; e

Il — da obrigatoriedade de existéncia do Comité de Auditoria de que trata e—art
27
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| — da existéncia de instrumentos legais que assegurem o exercicio do poder de
policia da CVM sobre os acionistas, administradores e participantes; e

Il — na hipdtese do art. 45, da implementacdo, pela entidade administradora de
mercado de balcdo organizado, de:

a) regras, procedimentos e controles internos aptos a identificar, prevenir e tratar
adequadamente conflitos de interesses decorrentes da atividade de
administracdo de mercado e aquelas exercidas pelo participante; e

b) mecanismos de segregacado das atividades de que trata a alinea “a” do inciso Il
deste paragrafo Unico, vedada a existéncia de administradores, empregados e
prepostos comuns a entidade administradora de mercado de balcdo organizado
e ao participante.

Art. 153. O conselho de administra¢ao da entidade administradora de mercado
de balcdo organizado deve ser composto por, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) de conselheiros independentes, conforme definido no art. 29.

Art. 102. O Conselho de Administracdao da entidade administradora de balcao
organizado deve ser composto por, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de
conselheiros independentes, como definido pelo art—26-

Art. 154. Sem prejuizo do disposto nos arts. 152 e 153, a CVM pode fixar limites
ao exercicio do direito de voto em entidade administradora de mercado de balcao
organizado ou decidir pela aplicacdo de requisitos de independéncia a seus
administradores, levando em conta:

Art. 103. Sem prejuizo do disposto nos arts—101-e-102, a CVM pode fixar limites
ao exercicio do direito de voto em entidade administradora de balcdo organizado
ou decidir pela aplicacdo de requisitos de independéncia a seus administradores,
aplicando-se, neste caso, os critérios de andlise estabelecidos no inciso I,
paragrafo uUnico, do art. 100.
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| — a exiguidade da estrutura da entidade administradora de mercado de balcdo
organizado;

Il — o nimero e perfil de participantes;

[l — numero e natureza dos investidores que tenham acesso ao mercado de
balcao organizado;

IV — volume de negdcios; e

V — porte e relevancia do mercado.

a) exigliidade da estrutura da entidade administradora;

b) nimero de pessoas autorizadas a operar;

¢) nimero e natureza dos investidores que tenham acesso ao mercado de balcdo
organizado;

d) volume de negdcios; e

e) porte e relevancia do mercado.

Art. 155. N3o é obrigatdria a existéncia de mecanismo de ressarcimento de
prejuizos em mercado de balcdo organizado.

Paradgrafo uUnico. A inexisténcia de mecanismo de ressarcimento deve ser
divulgada de forma destacada pela entidade administradora de mercado de
balcdo organizado no material informativo destinados ao publico investidor, bem
como em suas acoes publicitarias.

Art. 108. N3o é obrigatdria a existéncia, em mercado de balcdo organizado, do

mecanismo de ressarcimento de prejuizos-previsto-ra-Secae-V-de-Capitule V-

Pardgrafo unico. A entidade administradora de mercado de balcdo organizado
deve dar divulgacdo destacada, no material informativo destinados ao publico
investidor, bem como em suas ac¢des publicitdrias, a inexisténcia do mecanismo
de ressarcimento referido no caput

CAPITULO X — AUTORIZAGAO DE ENTIDADE ADMINISTRADORA E DE MERCADO
ORGANIZADO

CAPITULO Vi~ PROCEDIMENTOS
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Secao | — Autoriza¢ao para Funcionamento como Entidade Administradora de
Mercado Organizado

Secao |- Procedimento—de Autorizacdo para Entidade Administradora de
Mercado Organizado

Art. 156. Podem requerer autorizagao para funcionamento como entidade
administradora de mercado organizado as pessoas juridicas que demonstrem
dispor de condicdes financeiras, técnicas e operacionais, bem como estrutura,
regras, controles internos e segregacao de atividades adequados e suficientes
para:

| — garantir o cumprimento pela entidade e por seus participantes das obrigacdes
estabelecidas na presente Resolucdo e nas regras editadas pela entidade
administradora de mercado organizado; e

Il — promover o funcionamento de seus ambientes e sistemas de negocia¢ao e de
registro de operacdes previamente realizadas de forma eficiente e regular,
evitando atos e praticas fraudulentas ou manipulagdao de mercado.

Art. 157. O pedido de autorizagdo de entidade administradora de mercado
organizado deve ser necessariamente acompanhado de pedido de autorizacao
para o funcionamento de mercado organizado.

Art. 109. O pedido de autorizacdo para funcionamento eeme entidade
administradora de mercado organizado deve ser formulado mediante a
apresentacdo de requerimento instruido com os decumentos-deserites-nro-Anexe
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Art. 158. O pedido de autorizagdo de entidade administradora de mercado

organizado deve ser encaminhado a SMI, instruido com:

| — os documentos e informagdes indicados no Anexo B;

Il — se for o caso:

a) documentos e informacdes previstos no § 32 do art. 99; e

b) se for o caso, pedidos de dispensa de que tratam o § 42 do art. 92 e o paragrafo
Unico do art. 41, acompanhados de justificativa fundamentada;

Il — coépia do contrato firmado com entidade operadora de infraestrutura do
mercado financeiro autorizada pela CVM e pelo Banco Central do Brasil para
prestacdao de servico de liquidagdao e compensacdao de operagbes com valores
mobilidrios ou, caso a requerente pretenda exercer a atividade:

a) certiddo da autorizacdo para funcionamento concedida pelo Banco Central do
Brasil e indicacdo de que se trata de entidade operadora de infraestrutura do
mercado financeiro ja autorizada pela CVM; ou

b) comprovacdo do protocolo de pedido de autorizacdo para a prestacdo de servico
de compensacdo ou liquidacdo a CVM e ao Banco Central do Brasil;

IV — cépia da politica de divulgacdo, acompanhada, se for o caso, do pedido de
autorizacdo para divulgacdo diferida ou agrupada de informacgdes, na forma do art.
40;

V — cépia da politica comercial de que trata a alinea “f” do inciso | do art. 39; e

VI — assim que disponivel:

L e necessariamente acompanhado de pedido de autorizacdo para
funcionamento de mercado organizado, i

Art. 110. O pedido de autoriza¢do para funcionamento de mercado organizado
deve ser formulado em conjunto com o pedido da entidade administradora, na
mediante 3
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a) tabela contendo as informacdes indicadas no Anexo C sobre os participantes
autorizados a operar no respectivo mercado, bem como seus representantes; e

b) relacdo dos valores mobilidrios admitidos a negociacao, com indica¢do do emissor,
guando couber.

§ 12 No caso do § 32 do art. 92 a requerente também deve apresentar no Anexo B,
de forma segregada:

| — informacgdes sobre a estrutura juridica, societdria, de capital, patrimonial e
organizacional das pessoas juridicas envolvidas; e

Il — identificacdo dos requisitos da Resolucdo que serdo cumpridos pelas pessoas
juridicas indicadas, se for o caso.

§ 22 Caso o sistema eletrénico que a entidade pretenda utilizar nas operacgdes
cursadas em seu ambiente ndo esteja completamente desenvolvido, a requerente
deve obrigatoriamente apresentar, nos campos correspondentes do formulario do
Anexo B, informacdes relativas aos requisitos do sistema e ao plano de testes de
homologacdo e de ensaios pré-operacionais.

§ 32 Nos casos em que a atividade for sujeita as recomendacbes e principios
formulados pelo CPMI e pela OICV-IOSCO, a requerente deve apresentar, ainda,
documento que comprove a observancia daquelas recomendacdes e principios.

§ 42 ASMI tem até 10 (dez) dias Uteis para indicar ao participante a auséncia de algum
documento necessario para a instrucao do pedido de autoriza¢ao, nos termos deste
artigo.
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Art. 159. Apds a confirmagao pela SMI do recebimento de todos os documentos
necessarios para a concessado da autorizacao para funcionamento como entidade
administradora de mercado organizado, o pedido deve ser apreciado pelo
Colegiado da CVM dentro de:

| — 6 (seis) meses contados da data do protocolo, quando for acompanhado de
pedido de autorizacdo para funcionamento de mercado de balcdo organizado; ou

Il — 9 (nove) meses contados da data do protocolo, quando for acompanhado de
pedido de autorizag¢ao para funcionamento de mercado de bolsa.

Art. 160. No curso da analise do pedido de autorizagao a SMI pode:

| — solicitar quaisquer documentos e informagdes adicionais, bem como realizar
as investigacoes e diligéncias que considerar necessarias para a decisdao sobre o
pedido; e

Il — submeter a consulta publica parte da documentacao relativa ao pedido de
autorizacao, apos cientificacdo do requerente e quando o interesse publico assim
0 exigir.

Art. 161. Os prazos de que trata o art. 159 podem ser suspensos uma vez, se
houver necessidade de informacdes ou documentos para a complementacado da
instrucdo do pedido de autorizacdo, conforme solicitacdao da SMI.

Art. 109
(...)

§22 O prazo a que se refere 0 §12 pode ser interrempide-uma Unica vez se a CVM
solicitar ao requerente documentos e informacdes adicionais relativos ao pedido

de autorizacdo, passande—a—fluirprazo—de 90 {noventaldias—a—partirdo
. I \atncias. i 2o finalda CVM.

Art. 110
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(..

§22 O prazo a que se refere 0 §12 pode ser interrempide-uma Unica vez se a CVM
solicitar ao requerente documentos e informacdes adicionais relativos ao pedido

[ ]

161
(...)

Paragrafo Unico. A requerente tem até 40 (quarenta) dias Uteis para cumprir as
exigéncias formuladas pela SMI, prorrogdveis por igual periodo mediante pedido
prévio e fundamentado, sendo a contagem dos prazos indicados no art. 159
retomada a partir da data do cumprimento das exigéncias formuladas pela SMI

Art. 109
(...)

§32 Para o atendimento das eventuais exigéncias a que se refere o §29 serd

concedido prazo ndo superior a 60-{sessental-dias:

Art. 110
(-..)

§32 Para o atendimento das eventuais exigéncias a que se refere o §29 serd
concedido prazo ndo superior a-60-{sessenta} dias.

Art. 162. Dentro do prazo mencionado nos incisos | e Il do art. 159, a SMI deve
submeter as razbes pelas quais recomenda o deferimento ou indeferimento do
pedido de autorizacdo de entidade administradora de mercado organizado e para
funcionamento de mercado organizado ao Colegiado, que decidird sobre o
pedido.

§ 12 Na hipdtese de ocorréncia de fato novo durante a instrucdo do processo,
pode ser admitida nova suspensado dos prazos referidos no caput pela CVM, que
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deve enviar oficio a requerente, com a solicitacdo dos esclarecimentos e
documentos necessarios, e prazo para resposta.

§ 29 A auséncia de manifestacdo da CVM nos prazos mencionados no caput
implica deferimento automatico do pedido de autorizacdo, observado o disposto
no § 32 deste artigo.

§ 32 Previamente ao decurso dos prazos previstos nos incisos | e Il do art. 159, o
Colegiado da CVM pode prorroga-los por até 3 (trés) meses, mediante pedido
justificado da SMI.

Art. 109
(..

§19 A autorizagao sera considerada automaticamente concedida se o pedido nao

for denegado pela CVM dentre-de-90-{nevental-dias a contar do protocolo de sua

entrega.
Art. 110 (...)

§12 A autorizacdo deve ser considerada automaticamente concedida se o pedido

nao for denegado pela CVM dentro-de-120-{cento-e-vinte}-diasquando-se-tratar
a0 ou—90

’
roventa-dias—guando-setratar de-mercado-de

c ct; 7

Art. 163. O Colegiado pode condicionar a eficicia da decisdo de deferimento de
autorizacdo ao implemento de determinadas condi¢des no prazo que estipular,
findo o qual, se ndo forem implementadas, a decisdo perde eficacia.

descritos na decisdo que conceder a autorizagdo, a qual também deve indicar o
prazo maximo para a ocorréncia dos referidos eventos, findo o qual, se ndo forem

implementados, a-auterizacde-deixara-devigerar:

. ~ . ’ .

.. . . \

aalllaTRFa dade alta 3¢ racomand
>ae c—d vroad
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Secdo Il — Indeferimento de Pedido de Autorizagao

Se¢ao Hi- Disposi¢gdes Comuns as Segoes Precedentes

Art. 164. Os pedidos de autorizacao de entidade administradora de mercado
organizado e para funcionamento de mercado organizado devem ser indeferidos
caso:

| —venha a ser apurada circunstancia que afete a reputa¢dao dos administradores,
dos integrantes do grupo de controle e dos acionistas detentores de participa¢ao
relevante, e a imagem e higidez do mercado de valores mobilidrios;

Il — sejam identificadas informacdes falsas ou inexatas nos documentos
apresentados que se mostrarem relevantes para apreciacdao do pedido de
autorizagao; ou

Il — o requerente ndo comprove que dispde dos meios humanos, técnicos e
materiais, ou de recursos financeiros, estruturas, regras, controles internos e
mecanismos de segregacdao de atividades adequados e suficientes a
administracdo do mercado ou ao atendimento do disposto nesta Resolucdo.

Art. 165. O descumprimento dos prazos para o cumprimento das exigéncias
formuladas pela SMI na forma do art. 161 e do § 12 do art. 162, implica
indeferimento automatico do pedido de autorizacao.

Art. 111. As autorizagOes de-gue-tratam-osarts—109-e110-serdo denegadas caso:

Il — sejam identificadas informac¢des falsas ou inexatas nos documentos

apresentados com o pedido, guande,—pela—sua—extensdo—ou—conteuds, se

mostrarem relevantes para apreciacao do pedido de autorizagao;

Il — o requerente ndo disponha dos meios humanos, técnicos e materiais, ou dos
recursos financeiros adequados a administracdo do mercado ou ao atendimento

do disposto nesta lastrucae; ou

IV — ndo sejam atendidas,-em-sua-substaneia, as exigéncias formuladas pela S/ 4;
ou seja verificado que ndo foram observados isi ic8
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Secao Ill - Autorizagao para Funcionamento de Novo Mercado Organizado

Art. 166. Aplica-se ao pedido de autorizacdo para funcionamento de mercado de
bolsa ou de balcao organizado por entidade administradora de mercado
organizado ja autorizada o disposto nas Secdes | e Il do presente Capitulo.

CAPITULO XI - AUTORIZAGAO PARA INSTALAGAO DE TELAS DE ACESSO A
NEGOCIACAO EM BOLSAS ESTRANGEIRAS

Secasc-Hi- Telas de Acesso a Negociagdao em Bolsas Estrangeiras

Secao | — Requisitos

Art. 167. As bolsas estrangeiras podem solicitar a instalacdo de telas de acesso
aos seus sistemas de negociacdo em instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo em atividade no Brasil, desde que atendam as seguintes condicoes:

| — sejam reconhecidas como bolsa e estejam devidamente autorizadas a operar
como tal em seu pais de origem;

Il — estejam sujeitas a supervisdo da autoridade reguladora de mercado de
capitais de seu pais de origem, com a qual a CVM mantenha convénio ou acordo
de cooperacdo internacional, ou que seja signataria do Memorando Multilateral
de Entendimentos da Organizacao Internacional de Comissdes de Valores —
OICV/IOSCO; e

IIl — os requisitos exigidos para autorizacao e funcionamento de bolsa no pais de
origem da pretendente sejam, no minimo, substancialmente equivalentes aos
previstos nesta Resolucao.

Art. 67. As bolsas estrangeiras podem solicitar a instalacdo de gue—desejar
. " L . ctribuicio. telas de

| — seja reconhecido como bolsa e esteja devidamente autorizado a operar como
tal em seu pais de origem;

Il — esteja sujeito a supervisdo da autoridade reguladora de mercado de capitais
de seu pais de origem, com a qual a CVM mantenha convénio ou acordo de
cooperacao internacional ou que seja signataria do Memorando Multilateral de
Entendimentos da Organiza¢dao Internacional de Comissdes de Valores —
OICV/IOSCO; e

Il — os requisitos exigidos para autorizacao e funcionamento de bolsas no pais de
origem do pretendente sejam, no minimo, substancialmente equivalentes aos

previstos nesta tastrucae.
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Art. 167
(-..)

Pardgrafo Unico. A autorizacdo de que trata o caput depende, ainda, da
acessibilidade, suficiéncia e qualidade das informac¢Ges a respeito dos ativos
negociados na bolsa estrangeira, bem como de seus emissores, quando for o
caso.

Art. 69. A autorizacdo de que trata o caput —art—67 depende, ainda, da
acessibilidade, suficiéncia e qualidade das informacdes a respeito dos ativos
negociados na bolsa estrangeira, bem como de seus emissores, quando for o
caso.

: : ey

Art. 168. A autorizacdo para instalacdo da tela de negociacdo implica dispensa de
registro dos emissores, podendo a autorizacdo ser limitada a valores mobilidrios
e emissores especificos ou a segmentos de negociacao.

Art. 69 (522 A autorizacdo para instalacdo da tela de negociacdo implicara
dispensa de registro dos emissores e-des—valeres—mobilidrios nela negociados,
podendo a autorizacdo ser limitada a ativos e emissores especificos ou a
segmentos de negociacao.

Secao Il - Procedimentos

Art. 169. O pedido de autorizagdo para a instalagao de telas de acesso deve ser
encaminhado a SMI, instruido com:
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| — documentacdo comprobatdria do atendimento dos requisitos indicados no art. | a) documentagdo comprobatdria do atendimento aos requisitos-de-art-67incises
167, et

Il — nome completo, nimero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas,
endereco residencial e eletrdnico, e telefone da pessoa residente no Brasil com | b)-adicacioda-pessoa residente no pais com poderes para receber intimagdes e

poderes para receber intimagdes e citacdes em nome da bolsa estrangeira; citages, em nome da bolsa estrangeira;

c) relacdo e descricdo dos valores mobilidrios admitidos a negociacdo, com

lll — relacdo e descricdo dos valores mobilidrios admitidos a negociacdo, com | 7/ "~~~ )
indicacdo do emissor, quando couber.

indicacdo do emissor, quando couber; e

Il —t3o logo esteja disponivel, a relagdo dos intermedidrios brasileiros autorizados

IV —tado logo esteja disponivel, relacdo dos intermediarios brasileiros autorizados a operar em seus mercados, seus representantes;

a operar em seus mercados, indicando seus representantes.

Art. 170. Aplica-se ao pedido de autorizacdo para instalacdo de telas de acesso o
disposto no inciso Il do art. 159 e nos arts. 160 a 163.

Pardgrafo Unico. Caso qualquer dos documentos indicados no art. 169 ndo seja
protocolado com o pedido de autorizacdo, o prazo de que trata o inciso Il do art.
159 serd contado a partir da data do protocolo do ultimo documento que
complete a instrucdo do pedido de autorizacdo.

Secado lll - Prestacao de Informagodes

Art. 171. As bolsas estrangeiras autorizadas a instalar telas de acesso aos seus | Art. 68. A bolsa estrangeira deve enviar a CVM:
sistemas de negociacao em institui¢cdes integrantes do sistema de distribui¢cdao no
Brasil devem encaminhar a CVM as seguintes informacgdes, nos prazos indicados: =

H# — semanalmente, o volume operado pelos intermediarios brasileiros

| —semanalmente, o volume operado pelos intermediarios brasileiros autorizados .
autorizados a operar em seus mercados;

a operar em seus mercados; e
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Il — anualmente, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados do
encerramento do exercicio social:

a) relacdo de intermedidrios brasileiros admitidos, suspensos ou excluidos no
periodo;

b) descri¢cdo sobre eventuais mudancas nos padrdes de governancga da bolsa, no
exercicio de suas funcdes de autorregulacdo e altera¢des relevantes na
composicdo da sua administracdo e controle acionario;

c) relatério descritivo das inspe¢des e demais procedimentos investigativos
envolvendo os intermedidrios no Brasil, realizados no periodo; e

d) mudancgas relevantes na regulamentacdo que discipline a autorizacdo e o
funcionamento da bolsa em seu pais de origem.

1/ —anualmente, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
exercicio social:

a) relacdo de intermedidrios brasileiros admitidos, suspensos ou excluidos no
periodo;

b) descricdo sobre eventuais mudancas nos padrdes de governanca da bolsa, no
exercicio de suas funcdes de auto-regulacdo e alteracdes relevantes na
composicao da sua administracao e controle acionario;

c) relatdrio descritivo das inspecGes e demais procedimentos investigativos
envolvendo os intermedidrios brasileiros, realizados no periodo;

d) mudancas relevantes na regulamentacdo que discipline a autorizacdo e o
funcionamento da bolsa em seu pais de origem;

Art. 172. As bolsas estrangeiras autorizadas a instalar telas de acesso aos seus
sistemas de negociacdo em instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo no
Brasil devem enviar as seguintes informacdes no prazo de até 10 (dez) dias uteis
contados da data da sua solicitacdo pela CVM:

| — dados sobre as operacbes realizadas, inclusive com a identificacdo dos
beneficiarios finais, quando tal informacdo estiver disponivel para a bolsa
estrangeira;

Art. 68. A bolsa estrangeira deve enviar a CVM:

P——mediante solicitacdo da CVM, no prazo de 10 (dez) dias contados do
recebimento do pedide:

2} dados sobre as operacgOes realizadas, inclusive com a identificacdo dos
beneficiarios finais, quando tal informacdo estiver disponivel para a bolsa
estrangeira;
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Il — descricao de critérios de calculo de margens exigidas, garantias e demais
informacdes ligadas ao risco dos participantes e a compensacao e liquidacdo das
operacdes realizadas;

Il — descricdo das caracteristicas dos valores mobilidrios admitidos a negociacao;
e

IV — informacgdes sobre processos, investigacdes e inspecdes em andamento,
envolvendo intermedidrios ou investidores sediados ou residentes no Brasil.

b} descricdo de critérios de cdlculo de margens exigidas, garantias e demais
informacodes ligadas ao risco dos participantes e a compensacao e liquidacao das
operacdes realizadas;

¢} descricdo das caracteristicas dos valores mobilidrios admitidos a negociagao;

¢} informagOes sobre processos, investigacGes e inspecdes em andamento,
envolvendo intermedidrios ou investidores brasileiros;

Art. 173. As bolsas estrangeiras autorizadas a instalar telas de acesso ficam
também obrigadas a comunicar imediatamente os fatos de que tomem
conhecimento, envolvendo investidores ou intermedidrios sediados ou
residentes no Brasil, que possam configurar infracdo as normas legais ou
regulamentares.

CAPITULO XIl - CANCELAMENTO DE AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO
DE ENTIDADE ADMINISTRADORA OU DE MERCADO ORGANIZADO

IEPYA . - o Actoracs

Art. 174. A autorizacado para funcionamento de entidade administradora ou de
mercado organizado pode ser cancelada:

| — a pedido da entidade administradora de mercado organizado, por meio de
requerimento contendo suas justificativas, juntamente com cépia da ata da
assembleia geral que houver deliberado sobre a matéria; ou

Art. 115. A autorizagao para funcionamento de entidade administradora ou para
funcionamento de mercado organizado pode ser cancelada:

| — a pedido da entidade administradora de mercado organizado, por meio de
requerimento contendo suas justificativas, juntamente com cépia da ata da
assembléia geral que houver deliberado sobre a matéria;
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Il — pelo Colegiado, apds processo administrativo em que seja assegurado o
contraditdrio e a ampla defesa, caso:

a) seja constatado que a autorizagdo para funcionamento foi obtida mediante
declaracdes falsas ou outros meios ilicitos;

b) fique evidenciado, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado,
gue a entidade ou o mercado autorizado ndo mais atendem a quaisquer dos
requisitos e condicdes estabelecidos nesta Resolucdo para o deferimento da
autorizacao;

c) figue comprovado que a entidade deixou de acatar determinacdo da CVM ou
nao tem capacidade para observar e para zelar que seus participantes também
observem suas regras e contratos, bem como o disposto em lei ou em
regulamentacdo da CVM; ou

d) a entidade autorizada ndo inicie suas atividades no prazo estabelecido em seu
pedido de autorizagao.

Paragrafo Unico. O cancelamento de autorizacdo para funcionamento de
entidade administradora de mercado organizado importa o cancelamento da
autorizacdo para funcionamento de todos os mercados por ela administrados,
sem prejuizo da possibilidade de manutencdo das atividades autorizadas pela
CVM nos termos do inciso V do art. 11 e do art. 91 desta Resolu¢dao que ndo sejam
de exercicio privativo por entidade administradora de mercado organizado.

Il — pelo Colegiado da CVM, apés processo administrativo em que sejam
assegurados o contraditério e a ampla defesa, ipé :
a) se-for constatado que a autorizacdo para funcionamento foi obtida mediante
declaracges falsas ou outros meios ilicitos;

b) se, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar
evidenciado que a entidade ou o mercado autorizados ndo mais atendem a
quaisquer dos requisitos e condi¢cdes estabelecidos nesta Instrucdo para a
concessao da autorizagao; ex

c) se-ficar comprovado que a entidade deixou de acatar determinag¢ao da CVM ou
nao tem capacidade para observar, e zelar pela observancia, por parte das
pessoas autorizadas a operar, de suas regras e contratos, bem como da lei e da
regulamentacdo da CVM; e

d) -se a entidade autorizada nao iniciar suas atividades no prazo estabelecido em
seu pedido de autorizagao.

Art. 175. O processo administrativo de que trata o inciso Il do art. 174, deve
obrigatoriamente ser antecedido de pelo menos uma intimagdo, com prazo
minimo de 20 (vinte) dias Uteis para resposta, em que a SMI indique:
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| — que se trata de processo que pode resultar no cancelamento de autorizacao,
na forma do inciso Il do art. 174;

Il — as autorizagBes que podem ser canceladas por forca do processo;

Ill — ato ou fato que, no entendimento da drea técnica, configuram qualquer das
hipdteses previstas no inciso Il do art. 174; e

IV — as providéncias cuja adocdo julga necessarias por parte da entidade
administradora de mercado organizado.

Pardgrafo Unico. Em sua manifestacdo, a entidade administradora de mercado
organizado pode contestar as alegacdes e exigéncias da SMI, propor providéncias
alternativas as indicadas pela CVM ou, ainda, solicitar a concessdao de prazo
adicional para o cumprimento das exigéncias formuladas ou para o suprimento
das falhas e omissGes apontadas pela SMI.

a) que se trata de processo que pode resultar no cancelamento de autorizacdo,
na-forma-desta-Secdo;

b) a—auterizacde; ou autorizacles, que podem ser canceladas por forca do
processo;

c) detalhadamente, as falhas ou omissGes da entidade administradora, dentre as
descritas no inciso Il do art. 115.

H— a entidade administradora de mercado organizado,ne-praze-para-aresposta;

poders:

a) contestar as alegacdes da SMI eujustificara-desnecessidadedaadeciodas
danci o d inadas:

b) solicitar prazo, rae—superior—a—60-{sessentaj—dias,—para cumprimento das

exigéncias formuladas ou suprimento das deficiéncias apontadas pela SMI.
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Art. 176. Em até 30 (trinta) dias Uteis apds o prazo final para manifestacdo, a SMI
deve submeter ao Colegiado, para decisdao, sua andlise sobre as alegacdes e
propostas apresentadas pela entidade administradora de mercado organizado.

Art. 116

(...)
Il —a SMI, no prazo de 10-({dez}-dias, deve-decidirofeito:

Art. 176.
(...)

Paragrafo unico. O Colegiado deve decidir sobre o assunto em no maximo 5
(cinco) sessdes ordinarias apds sua distribuicdo a Relator.

Art. 116
(-..)

522 0O Colegiado decidird e—+recurse em no maximo 5 (cinco) sessdes ordindrias
apos sua distribuicdo a Relator.

Art. 177. O processo sancionador contra administradores, sécios controladores
ou demais responsaveis pela entidade administradora ou pelo mercado
organizado, com base nos mesmos fatos que derem origem ao processo
administrativo referente ao cancelamento autorizacdo para funcionamento de
entidade administradora ou de mercado organizado, ndo pode ser iniciado antes
da decisdo final deste ultimo.

Art. 116

5390 processo sancionador contra administradores, sécios controladores ou
demais responsaveis pela entidade administradora ou pelo mercado organizado,
com base nos mesmos fatos que derem origem ao processo de-gue-trata—o-art
115, ndo pode ser iniciado antes da decisdo final deste ultimo.

Art. 178. O disposto neste Capitulo aplica-se também a autorizacdo de telas de
acesso a negociacdo em bolsa estrangeira de que trata o Capitulo XI desta
Resolucdo.

Art. 116.

(...)
§62 O disposto nestasecde aplica-se também a autorizacdo de telas de acesso a

negociagdo em bolsa estrangeira ¢e-gue-trata-o-art67
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CAPITULO XIll - DEMAIS COMPETENCIAS DA CVM QUANTO AOS MERCADOS
REGULAMENTADOS

Secao | — Normas Gerais

Art. 179. Além das demais competéncias previstas nesta Resolug¢ao, a CVM pode,
em relagdo a qualquer mercado regulamentado:

| — suspender a execugao de normas e procedimentos adotados pelos mercados
organizados de valores mobilidrios, se julgadas inadequados ao seu
funcionamento, e determinar sua alteracao;

Il — sustar a aplicacdo de decisdes tomadas pelos mercados organizados de
valores mobilidrios, no todo ou em parte, especialmente quando se trate de
proteger os interesses dos investidores;

[Il — cancelar os negdcios realizados nos mercados regulamentados ainda nao
liquidados, ou determinar as entidades de compensacao e liquidagdo a suspensao
da sua liquidacdo, nas operac¢des que possam configurar infragdes a normas legais
e regulamentares;

IV — decretar o recesso de mercado organizado de valores mobilidrios com o fim
de prevenir ou corrigir situacdao anormal de mercado;

V — suspender ou cancelar a autorizacdo de funcionamento de mercado
organizado de valores mobilidrios;

— determinar a entidade administradora de mercado organizado de valores
mobilidrios o imediato afastamento de conselheiros ou diretores, em carater
preventivo, quando houver indicio de infracdo incompativel com o exercicio do
cargo para o qual tenham sido eleitos ou nomeados, até a conclusdo do
respectivo processo administrativo, que deve ser concluido na CVM no prazo de
60 (sessenta) dias Uteis contados da apresentacdo das defesas;

Art. 118. Além das competéncias descritas nesta Instrucdo, a CVM pode, em

relagdo a guaisguer dos-mercados regulamentados-de-gue-trata-estatnstrucae:

| — suspender a execu¢ao de normas adotadas pelos mercados organizados de
valores mobilidrios, se julgadas inadequadas ao seu funcionamento, e determinar
locs . srias:
Il — sustar a aplicagdo de decisdes tomadas pelos mercados organizados de
valores mobilidrios, no todo ou em parte, especialmente quando se trate de
proteger os interesses dos investidores;
Il — cancelar os negdcios realizados, e ainda ndo liquidados, em mercados
regulamentados, ou determinar as entidades de compensacao e liquidacdo a
suspensdo da sua liquidagdo, nos casos de operagdes que possam configurar
infragdes a normas legais e regulamentares;
IV — decretar o recesso de mercado organizado de valores mobiliarios, com o fim
de prevenir ou corrigir situagcdes anormais de mercado,—definidas—na
. ’_
V — suspender ou €assar a autorizagao de funcionamento do mercado organizado
de valores mobilidrios;
VI — determinar ao mercado organizado de valores mobilidrios, em carater
preventivo, o imediato afastamento de conselheiros ou diretores quando houver
indicio de cometimento de infragdo incompativel com o exercicio do cargo para
o qual tenham sido eleitos ou nomeados, até a conclusao do respectivo processo
administrativo, que deve ser concluido na CVM no prazo de 120-(cente-e-vinte}
dias contados da apresentacdo das defesas, apés—eo—gue—o—-administraderem
- . funcdes, se f ’_
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VIl — determinar a entidade administradora de mercado organizado de valores
mobilidrios a suspensdo das atividades de participantes ou o imediato
afastamento de seus administradores do exercicio de fungbes relacionadas aos
negdcios realizados em seus ambientes e sistemas de negociacao, quando houver
indicio de infragao incompativel com o exercicio de sua atividade em mercado
organizado, até a conclusdo do respectivo processo administrativo, que deve ser
concluido na CVM no prazo de 60 (sessenta) dias Uteis contados da apresentagao
das defesas;

VIl — determinar o refazimento das demonstra¢des financeiras de entidade
administradora de mercado organizado de valores mobilidrios que estiverem em
desacordo com a Lei n2 6.404, de 1976, e regulamentacdo aplicavel; e

IX — recusar a aprovacao de regras ou procedimentos, ou exigir, a qualquer
tempo, alteragdes, sempre que os considere insuficientes para o adequado
funcionamento do mercado organizado de valores mobiliarios, ou em desacordo
com disposicao legal ou regulamentar.

VIl — determinar ao mercado organizado de valores mobilidrios a suspensdo das
atividades de membros e pessoas autorizadas a operar, que estejam relacionadas
aos negocios realizados em seus ambientes e sistemas, ou o imediato
afastamento de seus administradores do exercicio de funcdes nesse ambito,
guando houver indicio de cometimento de infracdo incompativel com o exercicio
de sua atividade em mercado organizado, até a conclusdo do respectivo processo
administrativo, que deve ser concluido na CVM no prazo de-120-(cento-e-vinte}
dias;

VIl — determinar o refazimento das demonstracdes financeiras da entidade
administradora de mercado organizado de valores mobilidrios que estiverem em
desacordo com a Lei n2 6.404, de 1976 e regulamentacdo aplicavel;

X - recusar a aprovacgao de regras ou procedimentos, ou exigir alteracdes, sempre
que os considere insuficientes para o adequado funcionamento do mercado
organizado de valores mobilidrios, ou contrarios a disposicao legal ou
regulamentar.

Secdo Il — Atos Dependentes de Aprovagdo Prévia

SecdeV-Procedimentesrelativesa Atos Dependentes de Aprovagdo Prévia

Art. 180. Sem prejuizo de outras disposicdes desta Resolucdo a respeito do
assunto, estdo sujeitas a aprovacao prévia da CVM para produzirem efeito:

| — as normas de conduta, de funcionamento dos mercados organizados de
valores mobilidrios ou segmentos de mercados organizados de valores
mobiliarios, bem como suas alteracdes e normas complementares;

Art. 117—Sem-exclusdo-de-outrasmatériasprevistas-hestatnstrucde, estdo

sujeitos a aprovacdo prévia da CVM, para produzirem efeito:

| —as normas de funcionamento de mercados organizados de valores mobilidrios,
ou segmentos de mercados organizados de valores mobilidrios, bem como suas
alteragdes;
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Il — as alterac¢des do estatuto social das entidades administradoras de mercado
organizado e dos regimentos internos de que trata o § 22 do art. 21;

lIl — as deliberacdes societarias e dos 6rgaos da administracdo que importem
alteracdo substancial da organizacdo da entidade administradora ou do mercado
organizado de valores mobiliarios;

IV — o regulamento processual do departamento de autorregulagdo, bem como
suas alteracgdes;

V — o plano de trabalho anual da entidade autorreguladora e suas eventuais
alteracdes;

VI — a politica de divulgacdo e as regras e procedimentos do mecanismo de
ressarcimento de prejuizos de que tratam, respectivamente, o art. 40 e 0 § 12 do
art. 126; e

VIl — os procedimentos de que trata o paragrafo Unico do art. 89.

Il — as alteragdes do estatuto social das entidades administradoras de mercado
organizado;

Il — as deliberagdes societdrias e dos orgdos da administracdo que importem
alteracdo substancial da organizacdo da entidade administradora, do mercado
organizado de valores mobilidrios v
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Art. 181. O pedido de aprovacdo prévia deve ser encaminhado a SMI,
acompanhado:

| — da descricdo do objetivo da decisdo ou da alteracdo proposta;

Il — das versdes marcadas dos documentos que se pretende alterar; e

[l — demais documentos necessarios para a andlise do pedido.

Art. 182. O pedido de aprovacdo prévia deve ser considerado automaticamente
concedido caso nao seja indeferido pela CVM dentro de:

| — 60 (sessenta) dias Uteis contados da data do protocolo nas matérias
submetidas a deliberagdo do Colegiado nos termos do art. 184; ou

Il — 40 (quarenta) dias Uteis contados da data do protocolo, nas demais matérias,
cuja aprovacao sera deliberada pela SMI.

Paragrafo Unico. Na contagem dos prazos fixados nos incisos | e Il ndo sera
considerado o prazo de resposta mencionado no § 12 do art. 183.

Art. 183. No curso da analise do pedido de aprovacgao prévia, a SMI pode formular
exigéncias uma Unica vez, ficando a contagem dos prazos previstos no art. 182
suspensa a partir da data da solicitagdo de documentos e informacgdes adicionais.
§ 12 A entidade administradora de mercado organizado tem até 20 (vinte) dias
Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SMI, prorrogaveis por igual
periodo.

§ 292 A contagem dos prazos indicados no art. 182 serd retomada a partir da data
do cumprimento das exigéncias formuladas pela SMI.

Art. 184. Compete ao Colegiado deliberar sobre a autorizacdo prévia nos casos
envolvendo alteracdes normativas e estatutarias, ou deliberacdes societarias ou
dos 6rgdos da administracdo que:

| — alteram as caracteristicas fundamentais dos mercados administrados pela
entidade ou que tenham potencial para afetar de forma relevante o mercado de
valores mobiliarios;
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Il — modificam as atividades desempenhadas pela entidade administradora de
mercado organizado ou que alteram de forma significativa sua organizacdo
interna e as atribuicdes de seus érgaos;

[l — modificam de forma substancial as regras de admissao de participantes ou
de valores mobilidrios, as obrigacdes de emissores e as atividades de supervisao
e sanc¢do da entidade administradora de mercado organizado; ou

IV — introduzem modificacdes que, de acordo com a avaliacdo de risco da SMI,
justificam sua submissdo ao Colegiado para deliberacao.

Art. 185. O disposto no art. 180 ndo se aplica as alteragdes oriundas de
determinagdes de outros drgdos publicos, em relagdao a matérias ndo abrangidas
pela competéncia legal da CVM.

CAPITULO XIV - MANUTENGAO DE ARQUIVOS

Art. 186. A entidade administradora de mercado organizado deve manter, pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacao expressa
da CVM, todos os documentos e informagdes exigidos por esta Resolucao.

§ 19 As imagens digitalizadas sdao admitidas em substituicdo aos documentos
originais, desde que o processo seja realizado de acordo com a lei que dispde
sobre elaboracdo e o arquivamento de documentos publicos e privados em meios
eletromagnéticos, e com o decreto que estabelece a técnica e os requisitos para
a digitalizacdo desses documentos.

§ 22 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto
se apresentar danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

Art. 16. A entidade administradora de mercado organizado de valores mobiliadrios
deve:

adhinistre pelo prazo de 5 (cinco) anos, ed-até-e-encerramente-dasinvestigacdes;
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CAPITULO ) PISPOSICOES FINAIS ETFRANSITORIAS

Socio - NotificacBes ludicial

Art. 187. As notificagdes judiciais referentes a valores mobilidrios ou outros ativos
destruidos, desaparecidos ou indevidamente retidos devem ser arquivadas pelas
entidades administradoras de mercado organizado, de maneira a permitir facil
acesso e verificacdo, quando necessario.

Art. 120. As notificagdes judiciais referentes a valores mobilidrios ou outros
ativos destruidos, desaparecidos ou indevidamente retidos devem ser arquivadas
pelas entidades administradoras do mercado organizado de valores mobiliarios
respectivo, de maneira a permitir facil acesso e verificacdo, quando necessario,
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Paragrafo unico. As notificagdes judiciais referidas no caput devem ainda ser
divulgadas aos participantes da respectiva entidade administradora de mercado
organizado e das demais entidades administradoras de mercado organizado,
preservando-se o sigilo dos envolvidos.

devendo ainda ser divulgadas, para conhecimento
operar e das demais entidades administradoras de mercado organizado de
valores mobiliarios, preservando-se o sigilo dos envolvidos.

CAPITULO XV — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 188. O descumprimento dos arts. 14; 23, paragrafo Unico; 27, V e VI; 34; 39;
44 e 76 desta Resolucdo configura infracdo grave para os efeitos do § 32 do art.
11 da Lei n2 6.385, de 1976.

Art. 119. O descumprimento as+rermas-destatastrucdo configura infracdo grave
para os efeitos do § 32 do art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976

Socioti—Ad Y -

Art. 189. As entidades administradoras de mercado organizado atualmente
autorizadas pela CVM a funcionar, em carater definitivo ou precdrio, nos termos
do art. 163, devem adaptar seu estatuto social e suas normas e as normas dos
mercados por elas administrados as disposi¢cdes desta Resolugdo.

Pardgrafo Unico. Os documentos mencionados no caput devem ser apresentados
a CVM para aprovacao prévia, nos termos do art. 181, no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, a contar da data da entrada em vigor desta Resolucdo.

Art. 122. As entidades administradoras de mercado organizado de valores
mobilidrios atualmente autorizadas pela CVM a funcionar, em carater definitivo
ou precadrio, deverao adaptar seu estatuto social e suas normas e as normas dos
mercados por elas administrados as disposicdes desta Instrucdo, ne—praze

s . . A

Art. 190. E permitida a renovacdo, por uma Unica vez, dos mandatos dos
conselheiros de autorregulagcdao que tenham se iniciado antes da data de entrada
em vigor desta Resolucdo, independentemente do nimero de mandatos que ja
tenham exercido de forma ininterrupta até entao.

Art. 191. Incumbe a SMI a especificacdo do conteudo, formato e meio de envio das
informacdes previstas no inciso Xl do art. 34 e no § 32 do art. 158.
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Art. 192. Ficam revogadas:

| —a Instrucdo CVM n? 168, 23 de dezembro de 1991;

Il —a Instrucdo CVM n? 283, de 10 de julho de 1998;

Il —a Instrucdo CVM n2 312, de 13 de agosto de 1999;

IV —a Instrugdo CVM n2 330, de 17 de margo de 2000;

V —a Instrucdo CVM n2 461, de 23 de outubro de 2007;

VI —a Instrucdo CVM n2 467, de 10 de abril de 2008;

VIl — a Instrucdo CVM n2 468, de 18 de abril de 2008;

VIl — a Instrugao CVM n2 499, de 13 de julho de 2011;
IX—a Instrucdo CVM n2 508, de 19 de outubro de 2011;

X —a Instrugao CVM n2 544, de 20 de dezembro de 2013; e
Xl —a Nota Explicativa CVM n? 24, de 27 de novembro de 1981.

Art. 193. Esta Resolugao entra em vigor em 12 de setembro de 2022.

Quadro Comparativo entre a Resolugdo 135 e normas revogadas- elaborado pela ANCORD em 22.06.2022 — Primeira Versao



