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RESOLUGAO CVM N2 37, DE 26 DE MAIO DE 2021

DispGe sobre a atividade de captacdo de ordens
pulverizadas de venda de acdes e revoga a Instrucdo
CVM n? 454, de 30 de abril de 2007.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reuniao realizada em reuniao realizada em 25 de maio de 2021, com fundamento no disposto nos arts.
89, 1 e 18, I, alinea “a”, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, no art. 32 da Resolucdao CMN n? 3.261,
de 28 de janeiro de 2005, bem como nos art. 52 a 92 do Decreto 10.139, de 28 de novembro de 2019,
APROVOU a seguinte Resolucdo:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Esta Resolugdo disciplina a atividade de captagdao de ordens pulverizadas de venda de ag¢des

por entidades ndo integrantes do sistema de distribuicao.

CAPITULO Il — DEFINICOES
Art. 22 Para os efeitos desta Resolucao, considera-se:

| — ordem pulverizada de venda de acdes: a ordem de venda, em ambiente de mercado organizado
de valores mobilidrios, que envolva a totalidade das acdes de mesma espécie e classe, de emissdo de uma
mesma companhia aberta, de propriedade de um mesmo investidor, que ndo estejam depositadas em
depdsito centralizado de valores mobilidrios, cujo valor ndo exceda a RS 5.000,00 (cinco mil reais),

calculados pela cotagao de fechamento do dia anterior a solicitacdo de venda;

Il — entidade autorizada a operar: o intermedidrio autorizado a operar diretamente por conta e

ordem de terceiros no mercado organizado em que negociadas as acdes objeto da ordem pulverizada;

Il —agente de captagao: o banco comercial, 0 banco multiplo sem carteira de investimento e a Caixa

Econ6mica Federal; e

IV — convénio: documento firmado entre o agente de captagao, a entidade autorizada a operar, a
companhia aberta e, se for o caso, o agente escriturador de a¢des, para disciplinar os direitos e obrigacdes

reciprocos relacionados ao exercicio da atividade de captacao de ordens pulverizadas.
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CAPITULO Ill - CAPTAGAO DE ORDENS

Art. 32 Os agentes de captacdo, desde que cadastrados na forma da norma que trata do
cadastramento na CVM de bancos comerciais, bancos multiplos sem carteira de investimento, da Caixa
Econdmica Federal e das cooperativas de crédito ficam autorizados ao exercicio da atividade de captacdo

de ordens pulverizadas, na forma desta Resolucdo.

Art. 42 Para o exercicio da atividade de que trata esta Resolugao, os agentes de captacdao devem

celebrar convénio com:
| —uma pessoa autorizada a operar; e

Il — a companhia emissora das acdes objeto de ordens pulverizadas de venda de acdes, ou
escriturador de valores mobilidrios designado no estatuto da companhia, na forma do art. 34 da Lei n?
6.404, de 15 de dezembro de 1976, se for o caso.

§ 12 O convénio referido no caput deve conter, no minimo:
| — a identificagdo das a¢des que podem ser negociadas;
Il — seu prazo de vigéncia; e

Il — as condi¢des em que se da a venda de a¢bes, com o estabelecimento das responsabilidades de

cada conveniado.

§ 22 O cancelamento do convénio deve ser comunicado de imediato a CVM, pela instituicdo que

houver requerido autorizacdo para o exercicio da atividade.

CAPITULO IV — AUTORIZACAO PELA CVM

Art. 52 A captacao de ordens pulverizadas pelos agentes de captacdo depende de prévia autorizacao
da CVM.

§ 19 O pedido de autorizacdo para captacdo de ordens pulverizadas deve ser submetido a CVM

pelas instituicGes referidas no art. 32 e deve ser instruido com:
| — copia do convénio a que se refere o art. 49;
Il — modelo do termo de transferéncia de a¢Oes de que trata o art. 82;

IIl — indicacdo do diretor do agente de captacdo responsdvel pela atividade de captacdo de ordens

pulverizadas; e
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IV — indicacdo do diretor da entidade autorizada a operar conveniada, responsavel por essas

operacgoes.

§ 29 O pedido referido no § 12 deste artigo deve ser encaminhado a Superintendéncia de Rela¢des
com o Mercado e Intermediarios — SMI, a quem cabe a concessado de autorizacao, ou o indeferimento do

pedido, na forma prevista no § 32 deste artigo.

§ 32 A autorizagdo para a captacdo de ordens pulverizadas é automaticamente concedida e produz

efeitos apds decorridos 5 (cinco) dias da data do protocolo na CVM dos documentos de que trata o § 19.

CAPITULO V — CANCELAMENTO DA AUTORIZACAO
Art. 62 A autorizacdo para a captacdo de ordens pulverizadas pode ser cancelada se:

| — comprovada a falsidade de documento ou de declaracdo apresentada pelos interessados para

obter a autorizagdo; ou

Il—em razao de fato superveniente devidamente comprovado, as instituicdes conveniadas ndao mais

atenderem a quaisquer dos requisitos e condi¢cdes estabelecidos nesta Resolu¢do, ou no convénio.

CAPITULO VI — PROCESSAMENTO DE ORDENS

Art. 72 Cumpre ao agente de captacdo a identificacdo dos clientes, na forma da norma que trata da
prevencado a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo — PLDFT no ambito do mercado de
valores mobilidrios, devendo realizar diligéncias de modo a assegurar-se de que a pessoa que houver

transmitido a ordem é o efetivo titular das a¢Ges.

Paragrafo Unico. No caso de representacao do acionista por procurador, o agente de captagdo deve

diligenciar no sentido de verificar a autenticidade do instrumento de procuracao.

Art. 82 Antes da transmissao de ordem pulverizada de venda de a¢Ges, deve ser exigida a assinatura
de termo de transferéncia de acdes, em formulario padronizado, e que deve ser arquivado junto aos

dados cadastrais do investidor.
Paragrafo unico. O formulario referido no caput deve conter:
| —indica¢do do prazo mdaximo para a execugao das ordens;
Il — informacado sobre os custos totais da operacao;

Il — identificacdo das acdes e quantidades a serem vendidas; e
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IV — 0 prazo maximo para o pagamento ao vendedor e para a transferéncia das a¢des ao comprador,

gue ndo deve ser superior a 5 (cinco) dias Uteis ap0s a realizacdo da operacao.

Art. 92 As ordens pulverizadas captadas pelos agentes de captacdo devem ser repassadas

diretamente a pessoa autorizada a operar conveniada.

Paragrafo Unico. A critério da pessoa autorizada a operar, fica permitido o grupamento de ordens

pulverizadas para execug¢do conjunta.

CAPITULO VII - LIQUIDAGAO DAS ORDENS

Art. 10. As operacgoes referidas nesta Resolucdo devem ser liquidadas na camara ou prestador de
servicos de compensacdo e liquidacdo, em conta especial em nome da pessoa autorizada a operar,
dispensado o cadastramento dos investidores nos sistemas das cadmaras ou prestadores de servicos de

compensacao e liquidacao.

§12 A liquidagao financeira das opera¢Oes deve ser feita pela pessoa autorizada a operar que
executar as ordens, diretamente com o agente de capta¢ao, cabendo a este transferir os valores devidos

aos investidores titulares das acdes.

§ 22 O agente de captacdo e a pessoa autorizada a operar conveniada devem manter, pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, as informacdes

cadastrais dos investidores.

§ 32 As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que
0 processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre elaboragdo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com o decreto que estabelece a técnica e

0s requisitos para a digitaliza¢cdo desses documentos.

§ 42 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se apresentar

danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO VIl — CAPTACAO DE ORDENS POR PESSOAS AUTORIZADAS A OPERAR

Art. 11. As pessoas autorizadas a operar podem captar diretamente ordens pulverizadas utilizando-
se das faculdades do pardgrafo Unico do art. 92 e do art. 10 desta Resolu¢do, desde que tenham celebrado

o convénio de que trata o art. 42, ndo se aplicando o requisito do inciso | do art. 49.

Pardgrafo Unico. No caso do caput, é também obrigatdria a autorizacdo de que trata o art. 59.
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CAPITULO IX — DISPOSICOES FINAIS

Art. 12. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 39, da Lei n2 6.385, de 7

dezembro de 1976, o descumprimento do disposto nos arts. 52, 82, 92 e 10 desta Resolucao.
Art. 13. Fica revogada a Instrugcdo CVM n? 454, de 30 de abril de 2007.

Art. 14. Esta Resolucao entra em vigor em 12 de julho de 2021.

Assinado eletronicamente por
Marcelo Barbosa
Presidente


http://www.cvm.gov.br/

