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INSTRUCAO CVM N° 626, DE 15 DE MAIO DE 2020

Dispbde sobre as regras para constituicdo e
funcionamento de ambiente regulatorio experimental
(sandbox regulatorio).

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico
que o Colegiado, em reunido realizada em 8 de abril de 2020, com fundamento no disposto nos arts. 8°,
II; 16; 18, I; 19; 21; 23 e 26 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte
Instrucao:

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE
Art. 1° A presente Instrucdo regula a constituicdo e o funcionamento de ambiente regulatério
experimental (“sandbox regulatério”), em que as pessoas juridicas participantes poderdo receber
autorizacOes temporarias para testar modelos de negdcio inovadores em atividades no mercado de valores

mobiliarios regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. A implementacdo do sandbox regulatério tem por finalidade servir como
instrumento para proporcionar:

| — fomento a inovacdo no mercado de capitais;

Il — orientacdo aos participantes sobre questdes regulatérias durante o desenvolvimento das
atividades para aumentar a seguranca juridica;

11 — diminuicdo de custos e do tempo de maturagdo para desenvolver produtos, servigos e
modelos de negdcio inovadores;

IV — aumento da visibilidade e tracdo de modelos de negdcio inovadores, com possiveis impactos
positivos em sua atratividade para o capital de risco;

V — aumento da competicdo entre prestadores de servicos e fornecedores de produtos financeiros
no mercado de valores mobiliarios;
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VI — inclusdo financeira decorrente do langamento de produtos e servigos financeiros menos
Custosos e mais acessiveis; e

VII — aprimoramento do arcabouco regulatério aplicavel as atividades regulamentadas.
Art. 2° Para os efeitos desta Instrucédo, entende-se por:

| — oOrgdos reguladores: a Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil, a
Superintendéncia de Seguros Privados e a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar,
quando néo especificados individualmente;

Il — autorizacdo temporéria: autorizacdo concedida em carater temporario para desenvolvimento
de atividade regulamentada especifica, em regime diverso daquele ordinariamente previsto na
regulamentacdo aplicavel, por meio de dispensa de requisitos regulatorios e mediante fixagdo prévia de
condicBes, limites e salvaguardas voltadas a protecdo dos investidores e ao bom funcionamento do
mercado de valores mobiliarios;

Il — Comité de Sandbox: grupo composto por servidores da CVM e responsavel pela condugéo
de atividades especificas relacionadas ao sandbox regulatério previstas nesta Instrucao; e

IV — modelo de negdcio inovador: atividade que, cumulativamente ou nao:
a) utilize tecnologia inovadora ou faca uso inovador de tecnologia; ou

b) desenvolva produto ou servico que ainda ndo seja oferecido ou com arranjo diverso do que
esteja sendo ofertado no mercado de valores mobiliarios.

8 1° O modelo de negocio inovador de que trata o inciso IV deve ter o potencial de promover
ganhos de eficiéncia, reducao de custos ou ampliacdo do acesso do publico em geral a produtos e servigos
do mercado de valores mobiliarios.

8 2° A composigdo e o funcionamento do Comité de Sandbox serdo disciplinados por Portaria do
Presidente da CVM.
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CAPITULO Il - REGRAS DE ACESSO AO SANDBOX REGULATORIO
Secéo | — Processo de Admissédo de Participantes

Art. 3° O processo de admissao de participantes no sandbox regulatério se iniciara por meio de
comunicado ao mercado, divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores, que indicara:

| — o0 cronograma de recebimento e anélise de propostas; e

Il — os critérios de elegibilidade e o contedo exigido das propostas a serem apresentadas, assim
como os critérios de selecdo e priorizacdo aplicaveis, nos termos do art. 11.

8 1° O comunicado a que se refere o caput deve ser aprovado pelo Colegiado e:

| — deverd indicar o nUmero maximo de proponentes que poderdo ser selecionados para participar
do sandbox regulatério; e

Il — poderéa restringir a admissdo de participantes aqueles que exercam uma ou mais atividades
regulamentadas definidas pela CVM.

§ 2° O Comité de Sandbox podera, excepcionalmente e mediante justificativa, ultrapassar a
limitacdo a que se refere o inciso | do 8 1° quando verificar que o monitoramento das atividades pela
CVM néo ficara comprometido.

8 3° A publicagdo do comunicado referida no caput ndo gera direito ou expectativa de direito a
quaisquer dos participantes, proponentes ou demais interessados no sandbox, podendo a CVM suspendé-
lo a qualquer tempo antes da concessédo das autorizagfes temporarias.

Art. 4° O Comité de Sandbox podera estabelecer procedimentos complementares para 0 processo
de admisséo de participantes, destinados a:

| — analisar propostas de participacdo no sandbox regulatério que envolvam atividades
regulamentadas por mais de um orgao regulador; e


file:///C:/SDM/Normas/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

WWW.cvm.gov.br

INSTRUGCAO CVM N2 626, DE 15 DE MAIO DE 2020

Il — viabilizar testes conjuntos de modelos de negécios inovadores em jurisdi¢fes estrangeiras, em
parceria com autoridades reguladoras de paises que tenham ambientes regulatérios experimentais
similares ou compativeis.

Secao Il — Critérios de Elegibilidade
Art. 5° Sdo critérios minimos de elegibilidade para participacdo no sandbox regulatério:
| — a atividade regulamentada deve se enquadrar no conceito de modelo de negdcio inovador;

Il — o proponente deve demonstrar possuir capacidades técnica e financeira suficientes para
desenvolver a atividade pretendida em ambiente regulatorio experimental;

I11 — os administradores e sdcios controladores diretos ou indiretos do proponente ndo podem:

a) estar inabilitados ou suspensos para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelos 6rgaos reguladores;

b) ter sido condenados por crime falimentar, prevaricagdo, corrupgdo, concussdo, peculato,
lavagem de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem
econdmica, as relacdes de consumo, a fé pablica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, por decisdo
transitada em julgado, ressalvada a hipotese de reabilitacdo; e

c) estar impedidos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial ou
administrativa;

IV — 0 proponente ndo pode estar proibido de:
a) contratar com instituicOes financeiras oficiais; e
b) participar de licitacdo que tenha por objeto aquisi¢cdes, alienacOes, realizacdes de obras e

servigos e concessoes de servicos pablicos, no @mbito da administracdo publica federal, estadual, distrital
e municipal e das entidades da administracdo pablica indireta;
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V — o proponente deve demonstrar que tem capacidade de estabelecer, no minimo, mecanismos
de:

a) protecdo contra ataques cibernéticos e acessos l6gicos indevidos a seus sistemas;

b) producédo e guarda de registros e informacdes, inclusive para fins de realizacdo de auditorias e
inspecoes; e

c) prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; e
VI — 0 modelo de negdcio inovador deve ter sido preliminarmente validado por meio, por
exemplo, de provas de conceito ou prototipos, ndo podendo se encontrar em fase puramente conceitual de

desenvolvimento.

Paragrafo Gnico. E permitida a participacdo de pessoas juridicas estrangeiras no sandbox
regulatorio previsto nesta Instrucdo, observados os critérios de elegibilidade previstos neste art. 5°.

Secéo 111 — Apresentacao de Propostas

Art. 6° O proponente deve apresentar proposta formal para participar do sandbox regulatério
contendo, no minimo:

| — descrigéo da atividade a ser desenvolvida e dos aspectos que a caracterizam como modelo de
negocio inovador, incluindo necessariamente:

a) o nicho de mercado a ser atendido pelo servico ou produto oferecido;

b) os beneficios esperados em termos de ganhos de eficiéncia, reducdo de custos ou ampliacdo do
acesso do publico em geral a produtos e servi¢cos do mercado de valores mobiliarios;

C) as métricas previstas para mensuracdo de desempenho e periodicidade de aferi¢do; e

d) a validagdo preliminar do modelo de negdcio inovador, nos termos do inciso VI do art. 5°.
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Il — indicacdo das dispensas de requisitos regulatdrios pretendidas e dos motivos pelos quais, em
sua visdo, sdo necessarias para o desenvolvimento da atividade regulamentada objeto da autorizacdo
temporaria pleiteada;

Il — sugestbes de condicBes, limites e salvaguardas que podem ser estabelecidos pela CVM,
isoladamente ou em conjunto com outro 6rgdo regulador, para fins de mitigacdo dos riscos decorrentes da

atuacdo sob dispensa de requisitos regulatdrios, por exemplo:

a) limitacBGes quanto ao nimero de clientes;

b) volume maximo de operacdes;
€) mecanismos para receber e responder reclamacdes de clientes e investidores;

d) medidas adicionais de transparéncia em relacdo as regras de comunicacdo previstas nesta
Instrucéo; e

e) restricdo dos valores mobiliarios que podem ser transacionados;

IV — andlise dos principais riscos associados a sua atuagdo, incluindo aqueles relativos:
a) a seguranca cibernética;

b) ao tratamento de dados pessoais; e

c) a prevencéo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo;

V — procedimentos necessarios para a entrada em operacdo, contendo necessariamente um
cronograma operacional indicativo;

VI — plano de contingéncia para descontinuacdo ordenada da atividade regulamentada, por
qualguer motivo, incluindo o tratamento a ser dado aos clientes, investidores ou partes interessadas,
conforme o caso; e
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VIl — documentos e informagfes necessarios para se aferir o atendimento aos critérios de
elegibilidade, bem como aos de selecéo e priorizacdo, conforme divulgados no comunicado ao mercado
referido no caput do art. 3°.

8 1° As sugestdes para mitigacdo de riscos a que refere o inciso 11l devem apresentar solugdes e
possiveis medidas reparadoras para eventuais danos causados aos clientes, investidores e partes
interessadas durante o periodo de participacdo no sandbox regulatério, incluindo, caso aplicavel,
eventuais seguros contratados.

8 2° O proponente devera:

I — indicar, de forma justificada, as informagGes contidas na proposta cuja divulgagdo possa
representar vantagem competitiva a outros agentes econdémicos, e que, portanto, devem ser tratadas pela
CVM como sigilosas, protegidas ao amparo das hipoteses legais de sigilo; e

Il — manifestar, expressamente, que anui com a possibilidade de a CVM compartilhar suas
informag0es, inclusive aquelas que se enquadrem no inciso I, com eventuais terceiros que possam auxiliar
a CVM na analise das propostas, observados os termos previstos no art. 10.

Secdo IV — Analise das Propostas

Art. 7° As propostas para participacdo no sandbox regulatério recebidas tempestivamente serdo
analisadas pelo Comité de Sandbox.

8 1° Na andlise das propostas recebidas, o Comité de Sandbox podera solicitar informacoes
adicionais ou esclarecimentos para sanar eventuais vicios formais identificados preliminarmente e para
embasar a analise das propostas recebidas.

8§ 2° O pedido de informacdes referido no § 1° devera ser formulado com requerimentos
especificos e concedera prazo razoavel para a resposta do proponente.
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§ 3° Sdo admitidos o recebimento e a analise de propostas que sejam provenientes de processos de
admissdo de outros 6rgdos reguladores para 0s seus respectivos sandboxes, ainda que o prazo definido
pela CVM para as inscri¢des ja tenha se encerrado.

Art. 8° As propostas intempestivas ou que forem consideradas inaptas a admissdo no sandbox
regulatorio serdo recusadas pelo Comité de Sandbox mediante apresentacdo de justificativa ao
proponente.

Paragrafo Unico. Sao consideradas inaptas as propostas inelegiveis ou que nao tenham apresentado
as informacdes necessarias para a realizacdo da analise a que se refere o art. 7°.

Art. 9° As propostas consideradas pelo Comité de Sandbox como aptas a admissdo no sandbox
regulatdrio constardo de relatério de analise a ser apresentado ao Colegiado, que contera, para cada
proposta, no minimo:

| — descrigdo do modelo de negdcio inovador a ser testado;
Il — autorizacdo temporéria a ser concedida;

Il — recomendacdo de dispensas de requisitos regulatorios reputadas pelo Comité de Sandbox
como necessarias e suficientes para o desenvolvimento da atividade regulamentada; e

IV — proposta de condic¢bes, limites e salvaguardas a serem impostas pela CVM para mitigar 0s
riscos identificados.

Art. 10. O Comité de Sandbox podera interagir com terceiros, tais como universidades,
pesquisadores, entidades representativas e associagdes, com 0 objetivo de firmar parceria, acordos de
cooperacao ou convénios, para a realizacdo da anélise referida no art. 7° e do relatério de analise referido
no caput do art. 9°.

Paragrafo Unico. Os terceiros referidos no caput deverdo observar as hipéteses legais de sigilo
das informacdes contidas nas propostas de participacdo as quais tiverem acesso, devendo o tratamento
confidencial estar previsto nos instrumentos juridicos de que trata o caput.
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Art. 11. Caso o nimero de propostas consideradas aptas a admissao no sandbox regulatorio seja
maior que 0 nimero maximo de proponentes que poderdo ser selecionados para participar do sandbox,
nos termos do inciso |1 do § 1° e do § 2° do art. 3°, 0 Comité de Sandbox fard constar do relatério de
analise referido no caput do art. 9° recomendacdes motivadas de selecdo e priorizacdo para aceite das
propostas.

Paragrafo Gnico. Sem prejuizo da observancia de outros critérios de selecdo e priorizacdo, a serem
expressamente informados no comunicado ao mercado previsto no art. 3° caput, a eventual selecdo e
priorizacdo para aceite de propostas deve observar 0s seguintes critérios:

| — presenca e relevancia de inovacao tecnoldgica no modelo de negdcio;

Il — estagio de desenvolvimento do negdcio, privilegiando as atividades que ja estejam em
operagao ou prontas para entrar em operacao;

Il — magnitude do beneficio esperado para clientes e demais partes interessadas;

IV — potencial impacto ou contribuicdo para o desenvolvimento do mercado de valores
mobiliarios;

V — potencial de incluséo financeira considerando, dentre outros aspectos, a ampliacdo do acesso
do publico ou a melhoria na qualidade do uso do produto ou servico; e

VI — conducdo do modelo de negdcio inovador primariamente dentro do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, ainda que as atividades possam também se dar em outras jurisdi¢oes.

Art. 12. O Colegiado decidird sobre a concessao das autorizacdes requeridas sopesando, entre
outros aspectos, 0s objetivos institucionais da CVM de desenvolvimento e de prote¢do do mercado de

capitais.

8§ 1° As autorizagdes temporéarias serdo concedidas as propostas aprovadas por meio de
Deliberacdo editada pela CVM, devendo constar, para cada participante, no minimo:

| — 0 nome da empresa ou entidade;
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Il — a atividade autorizada e dispensas regulatérias concedidas;
Il — as condicdes, limites e salvaguardas associadas ao exercicio da atividade autorizada; e
IV — a data de inicio da autorizacao temporaria.

8 2° As autorizagOes temporarias serdo concedidas por prazo de até 1 (um) ano, prorrogaveis por
até mais 1 (um) ano.

8 3° O pedido de prorrogacdo devera ser submetido ao Comité de Sandbox ao menos 90
(noventa) dias antes do término do prazo da autorizagdo temporaria, indicando justificativa fundamentada
sobre a necessidade e a pertinéncia da prorrogagao.

8 4° O Colegiado decidira sobre o pedido de prorrogagdo da autorizagao temporéria ao menos 30
(trinta) dias antes do término do prazo da autorizagdo concedida.

8 5° O pedido de prorrogacéo sera considerado automaticamente deferido caso ndo seja apreciado
pelo Colegiado dentro do prazo indicado no § 4°.

CAPITULO Il - MONITORAMENTO

Art. 13. Uma vez concedidas as autorizacdes temporarias pelo Colegiado, o Comité de Sandbox
monitorara o andamento das atividades desenvolvidas pelo participante no ambito do sandbox regulatorio
nos termos do § 2°,

8 1° O monitoramento realizado pelo Comité de Sandbox, nos termos do caput, ndo afasta nem
restringe a supervisdo das areas técnicas sobre as diferentes atividades regulamentadas pela CVM,
devendo todos os envolvidos observar uma rotina de troca de informacdes sobre a pessoa juridica
participante do sandbox regulatorio e o desenvolvimento de suas atividades.

8 2° Para fins do monitoramento do Comité de Sandbox, a pessoa juridica participante do
sandbox regulatério devera:
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| — disponibilizar representantes com responsabilidades gerenciais para se reunir presencialmente
ou remotamente, de forma periddica;

Il — conceder acesso a informacdes relevantes, documentos e outros materiais relacionados ao
negocio, incluindo as relativas ao seu desenvolvimento e aos resultados atingidos, sempre que solicitado;

I11 — cooperar na discussdo de solucBes para o0 aprimoramento de sua regulamentacao e supervisdo
em decorréncia do monitoramento da atividade desenvolvida sob autorizacdo temporaria;

IV — comunicar a materializacéo de riscos previstos e imprevistos no decorrer do desenvolvimento
das atividades;

V — comunicar a intengdo de realizar alteracGes ou readequacdes relevantes no modelo de negdcio
inovador em decorréncia do andamento dos testes;

VI — demonstrar periodicamente a observancia das condicGes, limites e salvaguardas
estabelecidos; e

VIl — informar as ocorréncias de reclamacdes de clientes e apresentar medidas para tratar dos
casos frequentes e dos casos de maior relevancia.

8 3° Durante o periodo de monitoramento, o0 participante podera apresentar ao Comité de
Sandbox pedido fundamentado de ampliacdo ou alteracdo das dispensas de requisitos regulatérios
concedidas, ou de revisdo das condicdes, limites e salvaguardas pactuadas, que serd submetido a
apreciacdo do Colegiado.

8 4° O Comité de Sandbox podera estabelecer mecanismos adicionais para monitoramento de
participantes em conjunto com outros 6rgaos reguladores ou com autoridades reguladoras competentes de

jurisdicOes estrangeiras.

CAPITULO IV — COMUNICACAO
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Art. 14. Todo material de divulgacdo elaborado pelo participante do sandbox regulatorio
relacionado ao projeto aprovado, bem como a respectiva se¢do na pagina na rede mundial de
computadores, se houver, deve:

| — explicar o significado e o funcionamento do sandbox regulatério, bem como dar informacdes
sobre a autorizacdo temporaria do participante, incluindo a sua data de seu inicio e de seu término; e

Il — conter o seguinte aviso, em local visivel e formato legivel:

“As atividades descritas neste material sdo realizadas em carater experimental mediante
autorizacdo temporaria para desenvolvimento de atividade regulamentada no mercado de
valores mobiliérios brasileiro.”

Art. 15. Na hipdtese de a atividade a ser desenvolvida incluir captacdo ou administracdo de
recursos de clientes, o participante deve apresentar termo de ciéncia de risco assinado pelos clientes, nos
termos do Anexo A.

Paragrafo Unico. A assinatura do termo de ciéncia de risco ndo seré exigida nos casos em que o
cliente for classificado como investidor profissional, conforme definido em regulamentacéo especifica.

CAPITULO V — ENCERRAMENTO DA PARTICIPACAO NO SANDBOX REGULATORIO
Art. 16. A participacdo no sandbox regulatdrio se encerrara:
| — por decurso do prazo estabelecido para participacao;
Il —a pedido do participante;
Il —em decorréncia de cancelamento da autoriza¢do temporaria, nos termos do art. 17; ou

IV — mediante obtencdo de registro definitivo junto & CVM para desenvolver a respectiva
atividade regulamentada.
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8 1° Nos casos de encerramento de participacdo previstos nos incisos | a Il1, o participante devera
colocar em pratica o seu plano de contingéncia para descontinuacdo ordenada da atividade
regulamentada, nos termos do inciso VI do art. 6°.

§ 2° Para solicitar registro definitivo junto a CVM, conforme previsto no inciso IV, o participante
podera manifestar formalmente sua intencdo ao Comité de Sandbox, que o orientara na formulacdo do
pedido de registro e dos eventuais pedidos de dispensa de requisitos regulatorios junto a Superintendéncia
da CVM responsavel pela concessao do registro.

8§ 3° A andlise do pedido de registro pela Superintendéncia responsavel deve levar em
consideracdo a experiéncia obtida durante o monitoramento da atividade no sandbox regulatério,

especialmente no tocante as eventuais dispensas a serem concedidas.

8 4° A autorizacdo temporaria permanecera valida durante a tramitagcdo da analise do pedido de
registro, caso tenha sido apresentado até o Gltimo dia do prazo de participagdo no sandbox regulatério.

Art. 17. O Colegiado pode suspender ou cancelar autorizagdo temporaria concedida ao
participante do sandbox regulatério a qualquer tempo, ouvida a recomendacdo do Comité de Sandbox,
em funcdo de:

| — descumprimento dos deveres estabelecidos nos arts. 13, 14 e 15;

Il — existéncia ou superveniéncia de falhas operacionais graves na implementacdo do modelo de
negadcio inovador, conforme apurado ou constatado pelo Comité do Sandbox;

I11 — entendimento de que a atividade desenvolvida gera riscos excessivos ou que ndo tenham sido
previstos anteriormente;

IV — constatacé@o de que o participante:
a) deixou de cumprir com algum critério de elegibilidade;
b) apresentou informacdo inveridica;
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c) passou a desenvolver modelo de negdcio substancialmente distinto do admitido, sem aprovacgao
da CVM; ou

V — existéncia de indicios de irregularidades.

8 1° A suspensdo ou o cancelamento das autorizagdes temporarias com base nos incisos do caput
ndo afasta eventual:

| — imposicdo de multa cominatdria extraordinaria ao participante por descumprimento de ordem
emitida pela CVM, nos termos da regulamentacéo especifica; e

Il — instauracdo de processo administrativo para apurac¢ao de responsabilidades.

§ 2° Preliminarmente a recomendagdo ao Colegiado de suspensdo ou cancelamento das
autorizacdes temporérias em funcdo da identificacdo das hipoteses previstas nos incisos do caput do
presente artigo, o Comité de Sandbox:

| — podera formular exigéncias para que o participante tenha oportunidade de regularizar condutas
ou ajustar falhas e riscos, caso sejam sanaveis; e

Il — devera informar ao participante do sandbox a intencéo de suspender ou cancelar a autorizacdo
temporéaria, conforme o caso, concedendo-lhe o prazo de 10 (dez) dias Uteis, contados da data de
recebimento da comunicacéo, prorrogaveis por igual periodo, para apresentar as razdes de defesa de sua
permanéncia no sandbox.

CAPITULO VI — DISPOSICOES FINAIS
Art. 18. A CVM, por meio do Comité de Sandbox, disponibilizara em sua pagina na rede
mundial de computadores uma secdo dedicada a divulgacdo periddica de informacdes a respeito dos
processos de admissdo de novos participantes e do andamento do sandbox regulatério, tais como:

| — estatisticas sobre propostas recebidas, participacdes aprovadas e propostas recusadas;

Il — descricéo sucinta dos modelos de negdcio inovadores testados; e
14
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I11 — perguntas frequentes.

Paragrafo Unico. Ao realizar as divulgacdes periddicas referidas no caput e incisos, a CVM
devera preservar o sigilo das informacdes de que trata o inciso | do § 2° do art. 6°.

Art. 19. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da Lei n°® 6.385, de
1976, o exercicio das atividades nos termos desta Instrucdo por pessoa autorizada com base em

declaracdo ou documentos falsos.

Art. 20. Esta Instrucé@o entra em vigor no dia 1° de junho de 2020.

Original assinado por
MARCELO BARBOSA
Presidente
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ANEXO A
(Previsto no art. 15)

Termo de Ciéncia de Risco
Ao assinar este termo, declaro que tive pleno acesso a todas as informagOes necessarias e

suficientes para a decisdo de investimento, notadamente de que se trata de empresa participante de

sandbox regulatorio e que desenvolve, por periodo predeterminado, atividade regulamentada sem registro
definitivo perante o 6rgao regulador.

Declaro, ainda, ter ciéncia de que se trata de um projeto realizado em carater experimental, para
desenvolvimento de atividade regulamentada no mercado de valores mobiliarios.

[data e local]

[Nome e CPF ou CNPJ]
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